Tapiola Japani TAP?OLA

Kuukausikatsaus huhtikuu 2012 Tapiola Varainhoito Oy

Rahaston sijoituspolitiikka Avaintiedot

Erikoissijoitusrahasto Tapiola Japani sijoittaa Vertailuindeksi: MSCI Daily TR Cross Japan Local (EUR)
alarahastojen kautta Japanin osakemarkkinalle. ISIN: FIO008810601

Rahaston sijoitukset hajautetaan eri varainhoitotalojen Bloomberg: TAPJAPA FH

Japaniin sijoittaviin rahastoihin, joiden sijoituskohteina Aloituspaivd: 15.5.2006

Salkunhoitaja: Tapiola Varainhoito Oy / Jari Jarvinen
Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 24,32

Osuuden arvo: 7,008

Minimimerkintasumma: Kertamerkinnat 500e, kuukausimerkinnat 30e

ovat seka suuret ettd pienet arvo- ja kasvuyhtiot.
Rahaston salkunhoitaja painottaa sijoituskohteita
vallitsevan markkinatilanteen mukaisesti.
Rahasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin

edistaakseen tehokasta salkunhoitoa tai Merkintitili: FI2636363001751965 (BIC: TAPIFI22)
suojautuakseen markkinoiden epésuotuisilta Palkkiot: Hallinnointi ja séilytys 1,20 % p.a., merkint4 0,80 %,
muutoksilta. lunastus 1,00 %

TER: 1,91 (31.12.2011)
Rahasto sopii pitkdaikaisille sijoittajille, jotka haluavat
sijoittaa Japanin osakemarkkinoille laajasti ja hyvin
hajautetusti. Rahasto sopii osaksi hajautettua salkkua.
Koska kyseessa on osakerahasto, jonka arvo voi lyhyella
aikavalilla vaihdella voimakkaastikin, suosittelemme
vahintaan seitseman vuoden sijoitusaikaa.

Arvonkehitys perustamisesta lahtien Arvonkehitys 6 kk
Tapiola Japani e 1aPiOla Japani
EUR Indeksi 15.05.2006 - 30.04.2012 EUR Indeksi 30.10.2011 - 30.04.2012
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Rahaston kehitys perustamisesta lahtien. Historiallinen tuotto ei ole Rahaston 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae
tae tulevasta. tulevasta.
Tuotto Tunnusluvut (12 kk)
Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi
1 kk -2,20 % -2,37 % Volatiliteetti 14,72 % 19,03 %
3 kk 0,55 % 1,95 % Beta 0,70 -
6 kk 7,93 % 9,50 % Tracking Error 8,42 -
12 kk 8,28 % 8,63 % Sharpen luku 0,41 0,37
3vp.a. 10,55 % 7,54 %
5vp.a. -4,76 % -4,67 %
Perustamisesta lahtien p.a. -5,70 % -5,44 %

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
kuukausikatsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat
ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemisté tulee tutustua tiedonantovelvollisuuden
mukaiseen yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen, jonka saa maksutta Tapiolan toimistolta tai osoitteesta tapiola.fi/rahastot.
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Sijoitusten jakauma Salkunhoitajan katsaus

Huhtikuussa Japanin osakemarkkinat kaantyivat

AB Japan Strategic Value - S _ 47,01 laskuun jeneissa mitattuna. Kurssilaskun taustalta

|6ytyy osaltaan odotettua heikommat uutiset

Yhdysvaltain ja Kiinan taloudesta, mika vahentaa
iShares MSCI Japan SmallCap ETF _ 38,81 sijoittajien riskinottohalukkuutta. Pienet yhtiét
menestyivat tarkastelujaksolla suhteellisesti suuria
yhtiditéd paremmin. Rahaston sijoitusstrategiassa
pienet yhtitt pidetdan ylipainossa. Tuottoero oli
huhtikuussa pari prosenttiyksikkda pienten yhtididen
hyvaksi. Rahaston sijoituskohteena olevista aktiivisista
rahastoista sekd Arcus Japan -rahasto ettd AB:n
Strategic Value -rahasto 16ivat molemmat omat
vertailuindeksinsa. Jeni vahvistui 4,4 prosenttia euroa
vastaan, mill& oli positiivinen vaikutus rahaston
tuottoon, koska valuuttariskia ei ole suojattu.
Huhtikuun lopussa jeni oli hyvin lahella
tasapainoarvoaan ostovoimapariteetilla mitattuna.
xo:a:i:?teeg? o sl ortuksen oivitAisen tuoton hellantel Nékymé puoltaa edelleen avointa jeniriskid. Lisaksi

olatjiteetll mittaa sijoituksen pavittalsen tuoton herahteia epavarmoina aikoina jeni toimii turvasatamana.

keskimaaraisen tuottonsa ymparilla. Mita korkeampi volatiliteetti on,
sitd enemman tuotto on vaihdellut.

ARCUS JAPAN FUND-ABS INSTITU 14,19
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Tunnuslukujen selitykset

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan
markkinoiden tuoton vaihtelun mukana. Esimerkiksi beta 0,5
tarkoittaa, etta sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet
vertailuindeksin noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut
vertailuindeksin tuottoa. Korkea luku kertoo, etta sijoituksen tuotto
on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittéman
koron suhteessa volatiliteettiin. Mita korkeampi luku on, sita parempi
on tuotto-riski-suhde.

Total Expence Ratio/TER

TER kertoo rahaston perimien kulujen osuuden prosenttilukuna
keskimaaraisestd padomasta edeltdvan 12 kuukauden jaksolta. Se
sisaltaa rahaston padomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisélla kaupankayntikuluja.

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
kuukausikatsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat
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