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Kuukausikatsaus huhtikuu 2012

Rahaston sijoituspolitiikka

Erikoissijoitusrahasto Tapiola Kehittyvat Markkinat
sijoittaa alarahastojen kautta maailmanlaajuisesti
kehittyvien maiden osakemarkkinoille. Sijoituskohteina
ovat eri varainhoitotalojen sijoitusrahastot, jotka
keskittyvat joko eri sijoitustyyleihin tai
maantieteellisiin alueisiin. Sijoituskohteina olevien
rahastojen varat sijoitetaan paaasiassa Ita-Eurooppaan,
Aasiaan, Etela-Amerikkaan, Lahi-1taan ja Afrikkaan.
Rahasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin
edistaakseen tehokasta salkunhoitoa tai
suojautuakseen markkinoiden epasuotuisilta
muutoksilta.

Tapiola Kehittyvat Markkinat sopii pitkaaikaiselle
(5-10 vuotta tai pidempaan) sijoittajalle, joka on
valmis hyvaksymaan keskimaaraista korkeamman
riskitason. Kehittyviin markkinoihin liittyy tavallista
enemman riskeja, mm. valuuttariski ja poliittiset riskit.
Jos sijoitusaika on olennaisesti lyhyempi, tulisi
sijoittajalla olla perusteellinen sijoitusmarkkinoiden
tuntemus.
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Rahaston kehitys perustamisesta lahtien. Historiallinen tuotto ei ole
tae tulevasta.

Tuotto

Rahasto Indeksi
1 kk -0,76 % -0,44 %
3 kk 1,30 % 0,05 %
6 kk 9,40 % 9,49 %
12 kk -7,07 % -2,01 %
3vpa. 13,71 % 18,08 %
5vp.a. -0,53 % 3,99 %
Perustamisesta lahtien p.a. 7,85 % 9,50 %

TAPIOLA

Tapiola Varainhoito Oy

Avaintiedot

Vertailuindeksi: MSCI Emerging Markets TR

ISIN: FI0008805924

Bloomberg: TAPKEMA FH

Aloituspdiva: 2.5.2002

Salkunhoitaja: Tapiola Varainhoito Oy / Timo Vesala
Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 93,26

Osuuden arvo: 21,544

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinnat 500e, kuukausimerkinnat 30e
Merkintatili: FI4136363001008093 (BIC: TAPIFI22)
Palkkiot: Hallinnointi ja sailytys 0,85 % p.a., merkintd 0,80 %,
lunastus 1,00 %

TER: 1,82 (31.12.2011)

Arvonkehitys 6 kk
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Rahaston 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta.

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi
Volatiliteetti 17,47 % 19,11 %
Beta 0,74 -
Tracking Error 11,38 -
Sharpen luku -0,52 -0,17

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
kuukausikatsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat
ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemisté tulee tutustua tiedonantovelvollisuuden
mukaiseen yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen, jonka saa maksutta Tapiolan toimistolta tai osoitteesta tapiola.fi/rahastot.
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Maantieteellinen jakauma

Brasilia I 13,61
Kiina s 11,61
Korean tasavalta 10,21
Taiwan 7,62
Venija mmmmmmm 6,81
Etela-Afrikka I 6,68

Intia 4,16
Saudi-Arabia I 3,67
Hong Kong 3,49
Turkki 3,46
Muut 28,68
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Sijoitusten jakauma

AB Emerging Markets Value - S [l 25,10
T. Rowe Price Asian ex-Japan Equity fund [l 18,02
T. Rowe Price Middle East & Africa Equity Fund - | 12,69
iShares MSCI Emerging Markets SmallCap 12,44
AB Emerging Markets Growth - S Il 12,36
T. Rowe Price Latin America Equity fund B 9,77
Tapiola Ita-Eurooppa 8,73
DB X-Trackers - MSCI Russia Capped Index ETF 1 0,88
Muut | 0,01
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Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen paivittéisen tuoton heilahtelua
keskimaaraisen tuottonsa ymparilla. Mita korkeampi volatiliteetti on,
sitd enemman tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan
markkinoiden tuoton vaihtelun mukana. Esimerkiksi beta 0,5
tarkoittaa, etta sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet
vertailuindeksin noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut
vertailuindeksin tuottoa. Korkea luku kertoo, etta sijoituksen tuotto
on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittéman
koron suhteessa volatiliteettiin. Mita korkeampi luku on, sité parempi
on tuotto-riski-suhde.

Total Expence Ratio/TER

TER kertoo rahaston perimien kulujen osuuden prosenttilukuna
keskimaaraisestd padomasta edeltdvan 12 kuukauden jaksolta. Se
sisaltaa rahaston padomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisélla kaupankayntikuluja.

Rahaston suurimmat sijoitukset

Yritys Osuus
AB Emerging Markets Value - S 24,79 %
T. Rowe Price Asian ex-Japan Equity fund 17,79 %
T. Rowe Price Middle East & Africa Equity Fund - | 12,53 %
iShares MSCI Emerging Markets SmallCap 12,29 %
AB Emerging Markets Growth - S 12,20 %
T. Rowe Price Latin America Equity fund 9,65 %
Tapiola Ita-Eurooppa 8,62 %
DB X-Trackers - MSCI Russia Capped Index ETF 0,87 %

Toimialajakauma

Rahoituspalvelut I 24,41
Palvelut kuluttajille I 12,88
Teknologia 12,66
Energia 10,52
Perusteollisuus " 10,44
Teollisuuspalvelut N 8,26

Kulutustuotteet 7,69
Telekommunikaatio I 3,41
Julkishyodylliset 2,91
Terveydenhuolto 2,75
Muut 4,07
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Salkunhoitajan katsaus

Maaliskuussa alkanut hermoilu maailman
osakemarkkinoilla jatkui myds huhtikuussa, mutta
uutta merkittavaa tasokorjausta ei kuitenkaan enaa
nahty. Alkuvuoden aikana odotukset talouden
elpymisvauhdista viritettiin liian korkeiksi eika
makroluvuista ole enéda saatu yhta systemaattisesti
mydnteisia yllatyksia kuin viela pari kuukautta sitten.
Lisaksi Espanjan talousvaikeuksien karjistyminen on
voimakkaasti hammentanyt markkinoita. Markkinoiden
volatiliteetin ollessa korkea, kehittyvien talouksien
kaltaiset reunamarkkinat menestyvat yleensa
teollisuusmaita heikommin. Huhtikuussa kehittyvien
markkinoiden lieva arvonlasku oli kuitenkin taysin
linjassa teollisuusmaiden yleisen tuottokehityksen
kanssa. Rahaston sijoitusjakaumassa Aasia (+1,4 %)
menestyi defensiivisimpana alueena kaikkein
parhaiten. Myds suhteellisesti voimakkaimmassa
ylipainossa olevan Lahi-itd & Afrikka -alueen vahvuus
jatkui (+1,1 %). Sen sijaan Latinalaisen-Amerikan
sijoituksia (-5,1 %) painoivat erilaiset poliittiset
selkkaukset, kuten Argentiinan yksipuolinen paatds
kansallistaa 6ljy-yhtio YPF. Alueena
Latinalainen-Amerikka on sijoitusjakaumassa kuitenkin
edelleen voimakkaassa alipainossa. Myds syklisesti
herkat, arvoyhtidihin ja pieniin yhtidihin sijoittavat
alarahastot menestyivat keskiméaaraista heikoimmin (n.
-2,5 %). Rahaston vertailuindeksia hieman heikompi
kuukausituotto (- 0,76 % vs. indeksin -0,44 %)
selittyikin arvoyhtididen melko suurella painolla salkun
sijoitusjakaumassa.

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
kuukausikatsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat
ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemisté tulee tutustua tiedonantovelvollisuuden
mukaiseen yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen, jonka saa maksutta Tapiolan toimistolta tai osoitteesta tapiola.fi/rahastot.
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