Tapiola Infra
Kuukausikatsaus huhtikuu 2012

Rahaston sijoituspolitiikka

Rahasto sijoittaa varansa maailmanlaajuisesti
osakemarkkinoille yrityksiin, jotka osallistuvat
infrastruktuurihankkeisiin tai hyotyvat niista, omistavat
infrastruktuurivarallisuutta tai harjoittavat
infrastruktuuriliiketoimintaa. Tallaisia yrityksia ovat
julkishyddylliset yhtiot, infrastruktuuri- ja
ymparistokonsultit, kiinteistéyhtidt, kiinteistéhuollon
palveluita ja teknisia palveluista tarjoavat yhtiot,
lentokenttayhtidt, logistiikkayritykset, rakennusyhtiot,
rautatiet, satamat ja tieyhti6t. Sijoituskohteina ovat
tarkoin valittujen, paasaantoisesti 30-40 yhtitn
osakkeet, joiden avulla saavutetaan hyva yritys- ja
maantieteellinen hajautus. Sijoitukset kohdistuvat
useille toimialoille ja maantieteellisille alueille, milla
saavutetaan puhdasta toimialarahastoa laajempi
hajautus ja pyritdan tasaisempaan arvonkehitykseen.
Hyvaan tuottoon pyritaan itsenaiselld ja analyyttisella
yritysvalinnalla. Indeksi ei ohjaa sijoituskohteiden
valintaa. Jokaisesta sijoituskohteesta tehdaan myos
vastuullisuusanalyysi. Rahasto sopii sijoittajalle, joka
haluaa hyotya infrastruktuurin parissa toimivien
yhtididen kehityksesta ja joka hyvaksyy
osakesijoittamiseen sisaltyvan riskin. Suositeltava
sijoitusaika on vahintaan 5 vuotta. (Rahaston nimi oli
ennen 1.3.2011 Tapiola Kiinteisto ja vertailuindeksina
oli 25.3.2007 asti FTSE ERPA UK restricted.)

Arvonkehitys perustamisesta lahtien
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Rahaston kehitys perustamisesta lahtien. Historiallinen tuotto ei ole
tae tulevasta.

Tuotto

Rahasto Indeksi
1 kk -1,34 % -1,65 %
3 kk 321 % 2,35%
6 Kk 6,65 % 7,45 %
12 kk -9,93 % -6,29 %
3vpa. 10,84 % 14,31 %
5vp.a. -10,77 % -10,46 %
Perustamisesta lahtien p.a. -2,32 % -2,20 %
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Avaintiedot

Vertailuindeksi: DJ Stoxx 600 TR (28.2.2011 asti : EPRA EU (UK
Restricted) Index NET)

ISIN: FI0008809447

Bloomberg: TAPREST FH

Aloituspaiva: 5.10.2005

Salkunhoitaja: Tapiola Varainhoito Oy / Outi Kalpio, Timo Ritari, Heikki
Urpelainen, Nina Ebeling, Janne Yliheikkilad & Tommi Aikas
Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 31,54

Osuuden arvo: 8,547

Minimimerkintasumma: Kertamerkinnat 500e, kuukausimerkinnat 30e
Merkintatili: FI0436363001521889 (BIC: TAPIFI22)

Palkkiot: Hallinnointi ja sailytys 1,40 % p.a., merkinta 0,80 %,
lunastus 1,00 %

TER: 1,40 (31.12.2011)

TKA: 1,66 (31.12.2011)

Arvonkehitys 6 kk
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Rahaston 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta.

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi
Volatiliteetti 18,20 % 22,58 %
Beta 0,75 -
Tracking Error 8,48 -
Sharpen luku -0,65 -0,33

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
kuukausikatsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat
ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemisté tulee tutustua tiedonantovelvollisuuden
mukaiseen yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen, jonka saa maksutta Tapiolan toimistolta tai osoitteesta tapiola.fi/rahastot.
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Maantieteellinen jakauma

Iso-Britannia I 26,68
Yhdysvallat I 13,80
Saksa 12,23
Alankomaat 9,23
Italia P 7,70
Ranska Wmmmaw 6,22

Venaja 5,52
Bermuda M 3,86
Turkki 3,65
Ruotsi 2,76
Muut 8,35
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Toimialajakauma

Teollisuuspalvelut [N 45,60
Julkishyodylliset NG 23,24
Telekommunikaatio 7,22
Palvelut kuluttajille 6,70
Rahoituspalvelut [ 5,86
Energia [ 5,09
Muut 6,29
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Salkunhoitajan katsaus

Euroopan osakemarkkinat huolestuivat jalleen kerran
Etela-Euroopan maiden velkatilanteesta sekda muun
Euroopan nihkedksi kdyneesta talouskasvusta.
Osakekurssit kehittyivat Yhdysvalloissa edelleen
Eurooppaa paremmin ja talouden tila seka yritysten
nakymat ovatkin sielld paremmat. Parhaiten
huhtikuussa tuottivat perusteollisuus seka defensiiviset
terveydenhuolto ja elintarviketeollisuus. Heikoiten
toimialoista tuottivat pankit, teknologia ja
vakuutusyhtioét.

Huhtikuussa rahasto onnistui parhaiten
rahoituspalveluiden alipainotuksessa seka
yritysvalinnoista julkishyddyllisissa yhtidissa
(brittiyhtididen kurssinousut tasoittivat kurssilaskuja
muissa maissa). Rahasto karsi sijoituspolitiikkansa
mukaisista alipainoista hyvin tuottaneissa toimialoissa
kuten perusteollisuus ja terveydenhuolto (ei lainkaan
sijoituksia ko. toimialoilla). Uutena yhtion& salkkuun
ostettiin yhdysvaltalainen energia-alan infrastruktuuria
kuten 6ljy- ja kaasuputkia operoiva Plains All American
Pipeline. Myds Hoegh LNG:n ja Imtech NV:n painoja
lisattiin. Salkusta myytiin pois Espanjan
talouskurimuksesta karsiva rakennusyhtié FCC SA seka
ranskalainen globaalisti toimiva sementin valmistaja
Lafarge SA.

Rahaston suurimmat sijoitukset

Yritys Osuus
National Grid PLC 4,43 %
United Utilities PLC 3,95 %
Centrica PLC 3,88 %
Hoegh LNG Holdings Ltd 3,86 %
Deutsche Post AG 3,82 %
Kabel Deutschland Holding AG 3,77 %
Imtech NV 3,73 %
TAV Havalimanlari Holding AS 3,65 %
Waste Management Inc 3,53 %
Suez Environnement SA 3,28 %

Vastuullisuusjakauma

Kiitettava I 33,70
Hyva . 28,00
Tyydyttava 20,56
Heikko 11,44
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Kiitettava: Yhtio on edellakavija vastuullisuusasioissa. Vastuullisuus on mukana
kaikessa toiminnassa.

Hyva: Yhtio tayttaa vastuullisuusvaatimukset, on sitoutunut ja kehittaa
vastuullisuuttaan.

Tyydyttava: Vastuullisuus on osa yhtion toimintaa, mutta panostukset ovat rajalliset
esimerkiksi pienesta koosta johtuen.

Heikko: Yhtiot eivat vielda huomioi vastuullisuutta toiminnassaan.

Jakauma perustuu Tapiola Varainhoidon vastuullisuusanalyysiin.

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen paivittaisen tuoton heilahtelua
keskimaaraisen tuottonsa ymparilla. Mité korkeampi volatiliteetti on,
sitd enemman tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan
markkinoiden tuoton vaihtelun mukana. Esimerkiksi beta 0,5
tarkoittaa, etta sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet
vertailuindeksin noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut
vertailuindeksin tuottoa. Korkea luku kertoo, etta sijoituksen tuotto
on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittéman
koron suhteessa volatiliteettiin. Mita korkeampi luku on, sitéd parempi
on tuotto-riski-suhde.

TER ja TKA

TER-luku kertoo rahaston perimien kulujen osuuden prosentteina
keskimaaraisesta padomasta tarkastelujaksolla. TER sisaltaa rahaston
paadomasta veloitettavat hallinnointi- ja sailytyspalkkiot, mutta ei
kaupankayntikuluja. TKA-luku sisaltaa TER:n liséksi rahaston
kaupankayntikulut sekda muut mahdolliset kulut. TKA ei sisalla
rahaston maksamia lahdeveroja.

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
kuukausikatsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat
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