
ALLOCATION BASED ON RISK AND RETURN 1 JAN. 2009 - 30 SEP. 2009 
 TAPIOLA MUTUAL PENSION INSURANCE COMPANY

MARKET 
VALUE, M €

ALLOCATION, 
%

RISK 
ALLOCATION, 

M €

RISK 
ALLOCATION, 

%

RETURN, 
M €

RETURN, 
%

RISK, 
%

Loan receivables 400,1 4,9 % 400,1 4,9 % 9,9 2,7 %
Bonds 4502,0 54,6 % 4475,4 54,3 % 335,2 7,7 % 3,3 %
Other financial market instruments and deposits 268,0 3,3 % 523,1 6,3 % 8,2 1,9 %

Fixed-income investments 5170,1 62,8 % 5398,6 65,5 % 353,3 6,9 %
Equities 1948,0 23,6 % 1719,5 20,9 % 440,3 35,0 % 25,4 %
Private equity funds 107,5 1,3 % 107,5 1,3 % -15,3 -13,5 %
Unlisted equity investments 53,3 0,6 % 53,3 0,6 % 0,0 0,0 %
Equity investments 2108,9 25,6 % 1880,3 22,8 % 425,0 29,8 %
Direct real estate investments 808,5 9,8 % 808,5 9,8 % 28,4 3,6 %
Real estate funds and collective investments 151,1 1,8 % 151,1 1,8 % -18,2 -11,7 %

Real estate investments 959,5 11,6 % 959,5 11,6 % 10,2 1,1 %
Total investments 8238,5 100,0 % 8238,5 100,0 % 788,5 10,5 % 5,4 %
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