RAHASTOKOHTAISET SAANNOT, vahvistettu Suomessa 10.2.2011

Sijoitusrahasto Tapiola Pitkdkorko (jaljempana Rahasto)

TAPIOLA

1 § SIJOITUSRAHASTO

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Ta-
piola Pitkakorko, ruotsiksi Placeringsfond
Tapiola Langranta ja englanniksi Mutual
Fund Tapiola Bond (jaljempana Rahasto).

5 § RAHASTON VAROJEN
SIJOITTAMINEN

Rahasto on korkorahasto, joka sijoittaa
varansa padasiassa Euroopan ja muiden
OECD-maiden valtioiden, kuntien seka
muiden julkisyhteisdjen liikkeeseenlaske-
miin korkoinstrumentteihin seka sellaisiin
joukkolainoihin, joilla on sijoittajien asemaa
turvaava vakuus (covered bond).

Joukkolainojen riskiluokituksen on kansain-
vélisesti hyvaksytyn luokittelun mukaan
oltava vahintdan AA-/Aa3, mikali liikkee-
seenlaskijana tai takaajana on muu taho
kuin valtio, poikkeuksellisissa markkina-
olosuhteissa rahasto saa omistaa alemman
luottoluokituksen omaavia sijoituksia, jos
luottoluokitus hankintahetkelld on ollut va-
hintdédn AA-/Aa3. Rahaston korkoriski (mo-
difioitu duraatio) on paasaantoisesti valilla
2-10 vuotta.

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on
rahasto-osuuksien tasainen arvonnousu
pitkalla aikavalilla hajauttamalla varat sijoi-
tusrahastolain ja Rahaston saantéjen mu-
kaisella tavalla.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Rahamarkkinavélineisiin ja muihin kor-
koa tuottaviin arvopapereihin.

2) Vakioituihin ja vakioimattomiin johdan-
naissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla arvopaperi, rahamarkkinavaline, korko,

talletus luottolaitoksessa, johdannaisso-
pimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai
valuutta.

Vakioimattoman johdannaissopimuksen
vastapuolena on oltava luottolaitos tai si-
joituspalveluyritys, jonka kotipaikka on
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa tai luottolaitos, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia
sdantoja, jotka vastaavat Euroopan yhteisén
lainsdadantda seuraavissa maissa: Australi-
assa, Japanissa, Kanadassa, Yhdysvalloissa
tai Sveitsissa.

Rahasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin
edistddkseen tehokasta salkunhoitoa tai
suojautuakseen markkinoiden epasuotuisil-
ta muutoksilta.

Rahaston rahamarkkina-, arvopaperi- ja joh-
dannaisten yhteenlaskettua riskia seurataan
paivittain vakuusvaateen ja kokonaisposi-
tion modifioidun duraation avulla.

Kohdissa 1 ja 2 tarkoitetut rahamarkkina-
valineet, arvopaperit seka vakioidut johdan-
naissopimukset ovat julkisen kaupankaynnin
kohteena arvopaperiporssin pérssilistalla tai
niilla kaydaan kauppaa muulla saannellyl-
14, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla
ja yleisolle avoimella markkinapaikalla Eu-
roopassa tai muissa OECD-maissa. Rahas-
toyhtié yllapitaa luetteloa sijoitusrahaston
kayttamistd markkinapaikoista. Luettelo on
saatavissa Rahastoyhtidsta.

3) Muihin kuin kohdassa 1 tarkoitettuihin
rahamarkkinavalineisiin edellyttden, etta
niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlas-
kijaa koskee sijoittajien ja sadastdjen suo-
jaamiseksi annettu saantely, ja edellyttden,
etta niiden:

a) liikkeeseenlaskijana tai takaajana on
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, tai muu pai-
kallinen julkisyhteis6 taikka kansainvalinen
julkisyhteis®, jossa on jasenena vahintdan
yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva val-
tio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liik-
keeseen laskema arvopaperi on kaupan-
kaynnin kohteena kohdassa 2 tarkoitetulla
markkinapaikalla, tai

c) lilkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso,
jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroo-
pan yhteison lainsdadannodssa maariteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteis®, johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan
vakautta koskevia saantdja, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaadantoa, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteiso, jon-
ka liikkeeseen laskemiin rahamarkkinava-
lineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai
c-kohdassa saadettyd, ja liikkeeseenlaski-
jan oma paaoma on vahintaan 10 miljoonaa
euroa ja joka laatii ja julkaisee tilinpaatok-
sensd neuvoston direktiivin  78/660/ETY
mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu kon-
serniin, jossa on yksi tai useampia yhtiéita,
joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankaynnin kohteena sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetul-
la markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteiso, joka on
erikoistunut sellaisten arvopaperistamisva-
lineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetdan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

4) Talletuksiin luottolaitoksissa edellytta-
en, ettd talletus on vaadittaessa takaisin-
maksettava tai on nostettavissa ja eraantyy
maksettavaksi viimeistddan 12 kuukauden

1
Tapiola Pitkakorko



kuluessa ja luottolaitoksen kotipaikka on
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa tai Australiassa, Japanissa, Kanadas-
sa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissa.

5) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlas-
kuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvo-
paperit julkisen kaupankadynnin kohteeksi
yhden vuoden kuluessa niiden liikkeeseen-
laskusta, edellyttaen, ettd kaupankaynti to-
dennékoisesti alkaa vuoden sisalla.

6) Rahaston varoihin kuuluvista arvopape-
reista voidaan tehda lainaus- ja takaisinos-
tosopimuksia tehokkaan omaisuudenhoidon
edistamiseksi. Ne selvitetaan arvopape-
rimarkkinalaissa tarkoitetussa  selvitys-
yhteisdssa, kaupankaynnista vakioiduilla
optioilla ja termiineilla annetussa laissa tar-
koitetussa optioyhteistdssa tai niitd vastaa-
vassa ulkomaisessa yhteisdssa. Selvitys voi
tapahtua myds muualla edellyttéen, etta so-
pimuksen vastapuolena on arvopaperimark-
kinalaissa tarkoitettu arvopaperinvalittaja
ja sopimusehtojen tulee olla markkinoille
tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

7) Rahastolla on oltava toiminnan edellytta-
mat kateisvarat.

8) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid
saa ottaa Rahaston lukuun valiaikaiseen
tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa var-
ten luottoa maaran, joka yhdessa takaisi-
nostosopimusten kanssa vastaa enintaan
10 % Rahaston varoista.

6 § SIJOITUSRAJOITUKSET

1) Muihin kuin edelld 5 §:n 1 ja 3 kohdissa
tarkoitettuihin arvopapereihin ja rahamark-
kinavalineisiin voidaan sijoittaa enintaan
10 % Rahaston varoista.

2) Rahaston varoista enintédn 10 % voi-
daan sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin,
mutta kuitenkin yhteensa enintaan 20 %
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja
rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteisén
vastaanottamiin talletuksiin, tai sellaisiin
vakioimattomiin ~ johdannaissopimuksiin,
joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen yhtei-
sd6n kohdistuva vastapuoliriski. Enintdan
20 % varoista saadaan sijoittaa talletuksiin
samassa luottolaitoksessa.

3) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseen-
laskijan arvopapereihin tai rahamarkkina-
valineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston
arvosta, saa olla enintdan 40 % Rahaston

varoista.

4) Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei
saa saman vastapuolen osalta ylittdaa 10 %
Rahaston arvosta, jos vastapuoli on 5 §:n
kohdassa 4 tarkoitettu luottolaitos, ja muus-
sa tapauksessa b % Rahaston varoista.

5) Johdannais- ja takaisinostosopimusten
seka luottojen vakuudeksi voidaan asettaa
yhteensa enintédén 30 % Rahaston varois-
ta.

6) Lainaksiannettujen arvopaperien mark-
kina-arvo ei saa ylittdd 25 % Rahaston
arvopaperien arvosta. Rajoitus ei koske lai-
naussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja
joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saa-
da valittémasti vaadittaessa takaisin.

7) Edella mainittujen sijoitusrajoitusten es-
tématta Rahastoyhtid voi sijoittaa enintéén
100 % Rahaston varoista saman liikkee-
seenlaskijan tai takaajan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin, kun liikkeeseen-
laskija tai takaaja on 5 §:n 3 a) -kohdassa
tarkoitettu taho, edellyttéen, ettéd arvopape-
rit tai rahamarkkinavélineet ovat peréisin
vahintadn kuudesta eri liikkeeseenlaskusta
eika samaan liikkeeseenlaskuun sijoiteta yli
30 % Rahaston varoista.

7 b § RAHASTO-OSUUSREKISTERI
JA RAHASTO-OSUUDET

Rahasto-osuudet voivat olla joko kasvu
(A-osuus)- tai tuotto (B-osuus)-osuuksia.
Osuudenomistaja voi vaihtaa kasvuosuudet
tuotto-osuuksiksi tai painvastoin. Rahas-
toyhtion hallitus paattaa tuotto-osuuksien
kayttdéonotosta. Kaytéssa olevat rahasto-
osuussarjat mainitaan rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien
maaran suhteessa jakautuvaan osuuteen
Rahaston varoista. Mikali Rahastoyhtion
hallitus on paattanyt ottaa tuotto-osuudet
(B-osuudet) kayttéon, huomioidaan tuotto-
osuuksien (B-osuuksien) arvossa niille mak-
settu tuotto.

8 b § RAHASTO-OSUUKSIEN
MERKINTA JA LUNASTUS

Merkinta

Jos Rahastossa on sekéd kasvu (A-osuus)-
ettd tuotto (B-osuus)-osuuksia, katsotaan
merkintd  kasvuosuus  (A-osuus)merkin-
naksi, mikali sijoittaja ei erikseen muuta

ilmoita tai merkintdsumma alittaa tuotto
(B)-osuuksille maardtyn minimimerkinta
summan.

Merkintasumman katsotaan saapuneen
Rahaston pankkitilille sind pankkipaivana,
jota koskevalle tiliotteelle maksu kirjautuu
(merkintapaiva). Merkintatoimeksianto to-
teutetaan merkintépaivan arvoilla seuraa-
vana pankkipaivana (arvonlaskentapaiva)
laskettuun rahasto-osuuden arvoon.

Lunastus

Mikali Rahastoyhtidn ei tarvitse lunastusta
varten myyda Rahastosta arvopapereita, to-
teutetaan kello 18.00 Suomen aikaa men-
nessa vastaanotettu lunastuspyynté seuraa-
vana pankkipaivana (arvonlaskentapéiva)
laskettuun rahasto-osuuden arvoon. Maini-
tun kellonajan jalkeen saapuneet lunastus-
toimeksiannot toteutetaan sitd seuraavan
pankkipaivan osuuden arvolla.

9 § RAHASTO-OSUUKSIA KOSKEVIEN
TOIMEKSIANTOJEN PALKKIOT

Rahastoyhti6 ei peri rahasto-osuuden mer-
kinnastéa palkkiota. Lunastuspalkkio on
enintaan 0,5 % lunastushinnasta.

Rahastoyhtion hallitus paattad lunastus-
palkkion maéarasta seka omistusoikeuden
siirron rekisterdintimaksusta. Tarkemmat
tiedot palkkioista ovat kulloinkin voimassa
olevissa rahastoesitteissa.

Rahaston osuudet on tarkoitettu pitkaaikai-
siksi sijoituskohteiksi. Taman vuoksi Ra-
hastoyhti6lla on oikeus peria 2 % suuruinen
lunastuspalkkio, jos osuudenomistaja lu-
nastaa osuutensa alle kuukauden kuluessa
niiden merkinnasta. Tama lyhytaikaisen si-
joituksen lunastuspalkkio hyvitetdédn koko-
naisuudessaan Rahastolle

10 b § RAHASTON ARVON JA RAHASTO-
OSUUDEN ARVON LASKEMINEN

Rahamarkkinavalineet ja muut korkoa tuot-
tavat arvopaperit

Rahamarkkinavalineet ja muut korkoa tuot-
tavat arvopaperit arvostetaan paasaantoi-
sesti julkisten hinnanseurantajarjestelmien
valityksella kello 18.15 Suomen aikaa saa-
tavien korkonoteerausten mukaan.

Korkoinstrumenttien arvoon lisataan niille
kertynyt korko.
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Johdannaisinstrumentit

Korkojohdannaissopimukset arvostetaan
paasaantoisesti kello 18.15 Suomen aikaa
julkisesta hinnanseurantajarjestelmésta
saatavaan viimeiseen kaupantekokurssiin
tai keskikurssiin.

Valuuttatermiinisopimukset arvostetaan ter-
miinikursseihin, jotka lasketaan kayttaen
julkisista hinnanseurantajarjestelmista kel-
lo 18.15 Suomen aikaa saatavia valuutta-
kursseja ja korkonoteerauksia.

Muut kuin edelld mainitut arvopaperit ja
johdannaissopimukset arvostetaan Suomen
aikaan kello 18.15 vallitsevaan markkina-
hintaan, joka saadaan julkisesta hinnanseu-
rantajarjestelmasta tai muusta vastaavasta
palvelusta.

Jos sijoituskohteelle ei ole edelld mainitulla
tavalla saatavissa kaypaa markkina-arvoa,
ne arvostetaan Rahastoyhtion hallituksen
maaraamien objektiivisten periaatteiden
mukaisesti.

18 § RAHASTON VAROISTA MAKSETTAVAT
KORVAUKSET

Rahastoyhtié saa korvauksena toiminnas-
taan hallinnointipalkkiona enintdan 0,6
% vuodessa laskettuna Rahaston arvosta.
Palkkion maéara lasketaan paivittain (palkki-
oprosentti vuodessa/365) Rahaston arvosta
ja suoritetaan Rahastoyhtidlle kalenteri-
kuukausittain jalkikateen. Hallinnointipalk-
kio on vahennetty rahasto-osuuden paivan
arvossa. Rahastoyhtion hallitus vahvistaa
hallinnointipalkkion tarkan maaran ja se
ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa ra-
hastoesitteissa.

Rahaston arvopapereiden sailyttamisesta ja
sdilytysyhteisobn muista lakiin perustuvista
tehtavista Rahastoyhtié maksaa Sailytysyh-
teis6lle kuukausittain palkkion, joka perus-
tuu Sailytysyhteisén ja Rahastoyhtion vali-
seen sailytyssopimukseen. Sailytyspalkkio
sisaltyy Rahaston hallinnointipalkkioon.

20 § TUOTONJAKO

Mikali Rahastoyhtion hallitus on paattanyt
ottaa tuotto-osuudet kayttoon, paattaa Ra-
hastoyhtién varsinainen yhtiékokous vuosit-
tain Rahaston tilinpaatdksen vahvistamisen
yhteydessa Rahaston tuotto-osuudenomis-
tajille maksettavan tuoton maarasta ja sen
maksamisesta. Tuotto-osuuksille maksettu
tuotto vahennetédan tuotto-osuuksille

laskettavasta Rahaston paaomasta.

Yhtiokokouksen maaraamana paivana osuu-
denomistajarekisteriin merkitty tuotto-osuu-
den omistaja on oikeutettu tuottoon. Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajalle Ra-
hastoyhtion yhtiokokouksen méaardamana
maksupaivana kuitenkin viimeistdan yhden
(1) kuukauden kuluttua rahastoyhtién var-
sinaisesta yhtiokokouksesta. Tuotto mak-
setaan tuotto-osuuden omistajan ilmoitta-
malle pankkitilille, ellei toisin sovita. Jos
tuotto-osuuden omistaja ei ole ilmoittanut
Rahastoyhtiolle pankkitilia, jolle tuotto voi-
daan maksaa, siirretdan tuotto, jota ei ole
nostettu kolmen vuoden kuluessa sen mak-
supaivasta lukien, takaisin Rahaston omai-
suuteen. Tieto yhtidkokouspaivastd on saa-
tavilla Rahastoyhtidstéd sen aukioloaikoina.

3
Tapiola Pitkékorko



