Tapiola Hyvinvointi

Kuukausikatsaus tammikuu 2012

Rahaston sijoituspolitiikka

Sijoitusrahasto Tapiola Hyvinvointi sijoittaa
maailmanlaajuisesti osakemarkkinoille. Rahaston varat
sijoitetaan yrityksiin, jotka hy&tyvat ihmisten ja
ymparistdn hyvinvoinnin lisdantymisesta.
Sijoituskohteena olevat yritykset toimivat esimerkiksi
terveydenhuoltoalalla, ymparisténhuollon tai
teknologian alalla seka tarjoavat vapaa-ajan tuotteita ja
palveluita. Rahastoon pyritaan valitsemaan yrityksia,
joilla on innovatiivinen tuotekehitys, vahva markkina
asema ja hyvat kasvumahdollisuudet. Yritykset
tayttavat salkunhoitajien asettamat kriteerit taseen
rakenteelle ja arvostukselle. Rahasto voi sijoittaa
johdannaissopimuksiin edistadkseen tehokasta
salkunhoitoa tai suojautuakseen markkinoiden
epasuotuisilta muutoksilta.

Tapiola Hyvinvointi sopii sijoittajalle, joka haluaa
sisallyttda salkkuunsa osakesijoituksia tietyn teeman
puitteissa. Koska kyseessa on osakerahasto, jonka arvo
lyhyella tahtéimella voi vaihdella voimakkaasti,
suosittelemme vahintaan viiden vuoden sijoitusaikaa.

Arvonkehitys perustamisesta lahtien
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Rahaston kehitys perustamisesta l&htien. Historiallinen tuotto ei ole
tae tulevasta.

Tuotto

Rahasto Indeksi
1 kk 5,37 % 4,16 %
3 kk 10,89 % 4,98 %
6 kk 1,18 % -3,18 %
12 kk 0,58 % -6,33 %
3vpa. 16,12 % 13,12 %
5vp.a. -0,43 % -4,46 %
Perustamisesta lahtien p.a. 2,14 % -0,48 %

TAPIOLA

Tapiola Varainhoito Oy

Avaintiedot

Vertailuindeksi: Dow Jones Stoxx 600 Total Return

ISIN: FI0008804745

Bloomberg: TAPHYVI FH

Aloituspdiva: 17.1.2001

Salkunhoitaja: Tapiola Varainhoito Oy / Outi Kalpio, Timo Ritari, Heikki
Urpelainen, Nina Ebeling, Janne Yliheikkild & Tommi Aikas
Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 89,48

Osuuden arvo: 12,68

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinnat 500e, kuukausimerkinnat 30e
Merkintitili: FI0636363001008044 (BIC: TAPIFI22)

Palkkiot: Hallinnointi ja sailytys 1,40 % p.a., merkinté 0,80 %,
lunastus 1,00 %

TER: 1,40 (30.6.2011)

TKA: 1,52 (30.6.2011)

Arvonkehitys 6 kk
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Rahaston 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta.

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi
Volatiliteetti 14,06 % 22,14 %
Beta 0,54 -
Tracking Error 12,42 -
Sharpen luku -0,08 -0,32

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
kuukausikatsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat
ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemisté tulee tutustua tiedonantovelvollisuuden
mukaiseen yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen, jonka saa maksutta Tapiolan toimistolta tai osoitteesta tapiola.fi/rahastot.
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Maantieteellinen jakauma

Yhdysvallat I 29,10
Saksa I 21,72
Sveitsi 14,09
Ranska 6,05
Iso-Britannia SN 4,55
Israel BN 4,03

Ruotsi 4,02
Japani I 2,34
Alankomaat 2,13
Italia 1,70
Muut 10,27
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Toimialajakauma

Terveydenhuolto [N 70,32
Kulutustuotteet [l 8,69
Teollisuuspalvelut 4,08
Perusteollisuus 3,71
Palvelut kuluttajile B 2,14
Julkishyédylliset B 1,70
Energia 0,77
Muut [ 8,59
0 20 40 60

Salkunhoitajan katsaus

Tammikuussa osakemarkkinoita siivittivat sijoittajien
kasvanut riskinottohalukkuus, kun Euroopan
keskuspankin rahoituksella ostettiin lisdaikaa
velkaisille valtioille ja pankeille. Hyvinvointi-rahasto
menestyi erinomaisesti, vaikka osakemarkkinat
suosivatkin pankkeja ja perusteollisuutta. Rahaston
osakevalinnat parjasivat hyvin seka liiketoiminnaltaan
etta osakekurssin puolesta. Parhaiten rahastossa
tuottivat HIV-laakkeisiin erikoistunut Gilead Sciences
ja bioanalytiikan Life Technologies. Heikoin oli
|adkevalmistaja Novartis. Hyvinvoinnin yhtididen
arvostus on maltillinen ja kasvu vakaata valtioiden
budjettipaineista huolimatta. Taméa yhdessa
pidempiaikaisen hyvinvointi-trendin kanssa suosii
rahastoa sijoituskohteena jatkossakin.

Rahaston suurimmat sijoitukset

Yritys Osuus
Life Technologies Corp 4,26 %
Gilead Sciences Inc 4,26 %
Teva Pharmaceutical Industries Ltd 4,03 %
Stada Arzneimittel AG 3,99 %
Rhén Klinikum Ag 3,95 %
Sanofi-Aventis 3,94 %
Bayer AG -New 3,71 %
Tecan Group AG 3,59 %
Mednax Inc 3,51 %
Novartis Ag 3,42 %

Vastuullisuusjakauma

Kiitettava I 27,32
Hyva .. 39,87
Tyydyttava 17,18
Heikko 7,04
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Kiitettava: Yhtio on edellakavija vastuullisuusasioissa. Vastuullisuus on mukana
kaikessa toiminnassa.

Hyva: Yhtio tayttaa vastuullisuusvaatimukset, on sitoutunut ja kehittaa
vastuullisuuttaan.

Tyydyttava: Vastuullisuus on osa yhtion toimintaa, mutta panostukset ovat rajalliset
esimerkiksi pienesta koosta johtuen.

Heikko: Yhtiét eivat vield huomioi vastuullisuutta toiminnassaan.

Jakauma perustuu Tapiola Varainhoidon vastuullisuusanalyysiin.

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen paivittaisen tuoton heilahtelua
keskimaaraisen tuottonsa ymparilla. Mité korkeampi volatiliteetti on,
sitd enemman tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan
markkinoiden tuoton vaihtelun mukana. Esimerkiksi beta 0,5
tarkoittaa, etta sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet
vertailuindeksin noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut
vertailuindeksin tuottoa. Korkea luku kertoo, etta sijoituksen tuotto
on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittéman
koron suhteessa volatiliteettiin. Mita korkeampi luku on, sitd parempi
on tuotto-riski-suhde.

Total Expence Ratio/TER

TER kertoo rahaston perimien kulujen osuuden prosenttilukuna
keskimaaraisesta paaomasta edeltéavan 12 kuukauden jaksolta. Se
sisaltaa rahaston paaomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisélla kaupankéyntikuluja.

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
kuukausikatsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat
ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemisté tulee tutustua tiedonantovelvollisuuden
mukaiseen yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen, jonka saa maksutta Tapiolan toimistolta tai osoitteesta tapiola.fi/rahastot.
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