OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2005

TAPIOLA-RYHMA

Tapiola-ryhman yhtiot tekivat hyvat tulokset vuoden 2005 ensimmaisella puoliskolla, liikevaihto nousi
6,6 prosenttia 1 296,5 miljoonaan euroon (vastaava ajanjakso edellisend vuonna 1 216,0 milj. e).

Tapiola-ryhman kaikkien vakuutusyhtididen vakuutusmaksutulo on kasvanut. Pankkitoiminnassa
talletus- ja luottokanta ovat kasvaneet. Tapiolan rahastoyhtion rahastopddomat kasvoivat
katsauskaudella yli 16 prosenttia 848,3 miljoonaan euroon (vuoden 2004 lopussa 730,2 milj. e) .
Sijoituspalvelutoiminnassa hallinnoidut asiakasvarat kasvoivat yli 12 prosenttia 4 345,7 miljoonaan
euroon (3 865,8 milj. e).

Kuuden kuukauden sijoitustoiminnan tuottoprosentti sitoutuneelle padomalle kayvin arvoin oli kaikissa
Tapiola-ryhméan vakuutusyhtitissa yli 5 prosenttia.

Yhtiéryhméan vakuutusyhtiéiden puolen vuoden kokonaistulos eli tulos sijoitusten arvostuserojen muutos
huomioiden nousi 367,7 miljoonaan euroon (153,1 milj. e).

Pankki-, rahasto- ja sijoituspalvelutoiminta mukaan luettuna ryhman kaikkien kuuden liiketoiminta-
alueen yhteenlaskettu tulos oli 364,1 miljoonaa euroa (147,4 milj. e).

Vakavaraisuuspadoma kasvoi vuoden alusta 342,0 miljoonaa euroa 2 863,7 miljoonaan euroon (2 521,6
milj. e 12/2004).

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.
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VAHINKOVAKUUTUSTOIMINTA

AVAINLUVUT
EMOYHTIO KONSERNI
Muutos % Muutos %

1-6/2005  1-6/2004 tai %-yks 1-12/2004| 1-6/2005 1-6/2004 tai %-yks  1-12/2004
Vakuutusmaksutulo Milj. e 407,4 361,7 12,6 528,9 407,5 361,7 12,7 528,8
Sijoitusten nettotuotto-% k&yvin
arvoin % 59 4,2 1,7 8,5
Vahinkosuhde-prosentteina % 86,9 80,6 6,3 87,3 86,7 80,6 6,1 87,2
Liikekulusuhde prosentteina % 20,4 21,6 -1,2 21,2 21,1 22,2 -1,1 21,9
Yhdistetty kulusuhde prosentteina % 107,2 102,2 51 108,4 107,8 102,8 5,0 109,0
Vahinkosuhde (iiman
perustekorkokulua) prosentteina % 84,5 78,0 6,5 84,8 84,4 78,0 6,4 84,7
Liikekulusuhde prosentteina % 20,4 21,6 -1,2 21,2 21,1 22,2 -1,1 21,9
Yhdistetty kulusuhde (iiman
perustekorkokulua) prosentteina % 104,9 99,6 53 106,0 105,5 100,2 53 106,6
Riskisuhde (ilman
perustekorkokulua)prosentteina % 79,3 72,9 6,4 79,9 79,5 73,1 6,4 79,1
Toimintakulusuhde prosentteina % 25,6 26,7 -1,2 26,1 26,0 27,1 -1,1 27,5
Yhdistetty kulusuhde (iiman
perustekorkokulua) prosentteina % 104,9 99,6 53 106,0 105,5 100,2 53 106,6
Liikevoitto Milj. e 64,8 83,0 -22,0 1151 61,3 76,2 -19,5 102,4
Kokonaistulos Milj. e 100,5 72,8 38,1 114,9 92,4 63,6 454 101,8

6/2005  12/2004 6/2004 6/2005  12/2004 6/2004

Vakavaraisuuspadoma Milj. e 11443 1057,4 8,2 1016,8 1162,0 1082,3 74 10353
Vastuunkantokyky % 219,1 216,2 2,9 227,7 222,5 221,3 12 231,9

Keskinaisen Vakuutusyhtion Tapiolan (Vahinko-Tapiola) konsernin kokonaistulos eli liikevoitto ja
sijoitusten arvostuserojen muutos yhteensa oli 92,4 miljoonaa euroa (63,6 milj. e), josta liikevoitto oli
61,3 miljoonaa euroa (76,2 milj. ). Vahinko-Tapiolan konsernin katsauskauden vakuutusmaksutulo
kasvoi edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan ndhden 12,7 prosenttia 407,5 miljoonaan euroon
(361,7 milj. ). Vahinko-Tapiolan konsernin yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua oli prosenttia
105,5 prosenttia (100,2 %). Emoyhtié Vahinko-Tapiolan kuuden kuukauden sijoitustoiminnan
tuottoprosentti sitoutuneelle padomalle kayvin arvoin oli 5,9 prosenttia (4,2 %). Konsernin
vakavaraisuuspaaoma oli 1 162,0 miljoonaa euroa (1 082,3 milj. e 12/2004) ja vastuunkantokyky eli
vakavaraisuuspadoma suhteessa vakuutusmaksutuottoihin oli 222,5 prosenttia (221,3 % 12/2004).

Toiminnan kehittaminen

VVO -yhtyma Oyj (VVO) ja Vahinko-Tapiola sopivat 3.1.2005 paaosin korkotukirahoitteisten vuokra-
asuntojen kaupoista. Nain ollen VVO:lle myydyt kohteet tulevat jatkossakin sailymaan vuokra-asuntoina.
Kaupalla pyrittiin uudistamaan kiinteistosijoituksien rakennetta.

Moottoriajoneuvojen omaisuusvahinkojen uuden korvausten haltuunottomallin mukainen
korvauspalvelun hajauttaminen uuteen alueelliseen palvelukeskukseen Tampereella kdynnistyi vuoden
alussa. Vuoden 2005 lopussa sielld arvioidaan tydskentelevan 35 — 40 henkil6d. On mahdollista, etté
uudessa palvelukeskuksessa hoidetaan tulevaisuudessa myds muita Tapiola-ryhman nykyisia
paékonttoritoimintoja.
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Toukokuussa otettiin kayttddn moottoriajoneuvovakuuttamisen nettiliittyma, joka tuli autoliikkeiden,
katsastusasemien ja asiamiesten kayttoon. Tama tulee nopeuttamaan palvelua ja lisddmaan
oikeellisuutta. Tavoitteena oli saada myds rationointihyétyja.

Vakuutustoiminta

Vahinko-Tapiolan konsernin vakuutusmaksutulo kasvoi 12,7 prosenttia ja oli 407,5 miljoonaa euroa
(361,7 milj. e). Suomen Vakuutusyhtididen Keskusliiton tilaston mukaan vahinkovakuutusalan
ensivakuutuksen kassaperusteinen vakuutusmaksutulon kasvu tammi-toukokuussa oli 7,3 prosenttia ja
ilman luotto- ja takausvakuutusta kasvu oli 10,1 prosenttia.

Vahinko-Tapiolan konsernin yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua oli 105,5 prosenttia (100,2
%), josta vahinkosuhde oli 84,4 prosenttia (78,0 %) ja liikekulusuhde oli 21,1 prosenttia (22,2 %).

Vahinko-Tapiolan yksityistalousasiakasmaaran kasvu on jatkanut alkuvuonna.
Yksityistalousasiakkaiden maara ylitti 724 000 (713 400 12/2004) asiakasta. Yritysasiakkaiden maara
lahes 30 000 (30 800 12/2004) asiakasta.

Vahinko-Tapiola menestyi hyvin alkuvuoden 2005 kumulatiivisessa lakisdateisen tapaturmavakuutuksen
siirtotuloksessa. Se oli maksutulolla mitattuna siirtokierrosten voittaja nettotuloksen ollessa
maksutulossa 2,2 miljoonaa euroa voitollinen. Vahinko-Tapiola oli edelleen moottoriajoneuvojen toiseksi
suurin vakuuttaja.

Sijoitustoiminta

Vahinko-Tapiolan sijoitustuotot kdyvin arvoin olivat alkuvuoden aikana 5,9 prosenttia (4,2 %). Kaikkien
sijoituslajien tuotto oli edellisen vuoden vastaavaa ajankohtaa korkeampi. Sijoitusomaisuus kayvin
arvoin oli 2 162,5 miljoonaa euroa (1 971,2 milj. e 12/2004). Sijoitustoiminnan nettotuotot k&yvin arvoin
olivat 119,9 miljoonaa euroa (78,3 milj. e).

Osavuosikatsaus 1-6/2005

Sijoitukset, jakauma ja tuottoprosentti
Kéaypa arvo 2 162,5 milj. euroa (1 940,8 milj. euroa)

Lainasaamiset 4 3 9 (5,7 %)
*1,8 % (1,8 %)

Kiinteistdsijoitukset
18,6 % (22,7 %)
*4,2 % (2,9 %)

Joukkovelkakirja-
lainat

44,4 % (35,3 %)

) *4,1 % (1,7 %)
Osakkeet ja osuudet

28,7 %(33,1 %)

*10,9 % (7,9 %)
4,1 % (3,2 %)

Muut * 0 0
rahoitusmarkkinavélineet 1.8 % (1,1 %)
Sijoitustoiminnan tuottoprosentti 5,9 % (4,2 %) * Tuottoprosentti

sijoituslajeittain
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Kokonaisliikekulut

Vahinko-Tapiolan konsernin kokonaisliikekulut ennen jalleenvakuutuspalkkioita ja poistoja nousivat 4,7
prosenttia 67,0 miljoonaan euroon (63,9 milj. e). Jalleenvakuutuspalkkioita maksettiin 0,9 miljoonaa
euroa enemman kuin edellisvuoden vastaavana ajankohtana eli 4,4 miljoonaa euroa (3,6 milj. e).
Menevasta jalleenvakuutuksesta saadut palkkiot alenivat 1,5 miljoonaa euroa ollen 2,4 miljoonaa euroa
(3,8 milj. ). Toimintokohtaiset suunnitelmapoistot olivat edellisvuoden tasolla 2,7 miljoonassa eurossa.

Vakavaraisuus

Vahinko-Tapiolan konsernin kéyvin arvoin laskettu toimintapddoma oli 679,9 miljoonaa euroa (617,7
milj. e 12/2004) ja vakavaraisuuspaaoma 1 162,0 miljoonaa euroa (1 082,3 milj. e 12/2004). Yhtitn
vakavaraisuutta kuvaava vastuunkantokyky nousi 222,5 prosenttiin (221,3 % 12/2004).

Hallinto

Vahinko-Tapiolan varsinainen yhtiokokous pidettiin 17.5.2005. Kokouksessa vahvistettiin tilinpaatos
vuodelta 2004 ja valittiin hallintoneuvostoon uusia jasenia. Jasenten toimikausi on kolmivuotinen.
Vahinko-Tapiolan hallintoneuvoston erovuorossa olleista jasenista valittiin uudelleen Juha Laaksonen,
Erkki Lepisto, Pirkko Rantanen-Kervinen ja Jari Sarjo. Lisdksi uutena jasenend valittiin johtaja Antti
Lemmetyinen Espoosta (Helsingin Diakonissalaitos).

Vahinko-Tapiolan hallintoneuvosto on 14.6.2005 pidetyssa jarjestaytymiskokouksessaan valinnut
keskuudestaan hallintoneuvoston puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Puheenjohtajaksi valittiin
maanviljelysneuvos Reino Penttila Nurmosta ja varapuheenjohtajaksi johtaja Antti Lemmetyinen
Espoosta. Hallintoneuvostojen yhteistydvaliokunnan puheenjohtajaksi valittiin Vahinko-Tapiolan
hallintoneuvoston puheenjohtaja, maanviljelysneuvos Reino Penttila. Yhteistyévaliokunnan
varapuheenjohtajana toimii Yritysten Henki-Tapiolan hallintoneuvoston puheenjohtaja, toimitusjohtaja
Marjut Nordstrom.

Tulevaisuuden ndkymaét

Asiakaspalvelun kannalta lahitulevaisuuden keskeisimméat kehittimishankkeet ovat uuden
korvauspalvelumallin kéyton asteittainen laajentaminen koko maahan seké vakuutus- ja
korvauskasittelyruuhkien purkaminen niissa tyopisteissa, joissa kéasittelyajat ovat liian pitkat.

Taloudellisen tuloksen osalta jatketaan toimenpiteita kannattavuuden parantamiseksi erityisesti
yrityslohkon osalta.

Toimenpiteita tuottotehokkuuden parantamiseksi jatketaan edelleen koko yhtiéryhmassa.
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KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO TAFIZLA KONSERMI
TULOSLASKELMA milj. €
01-06 2005 01-06 2004 Muutos Muutos-%  01-12 2004

Vakuutustekninen laskelma:
Vakuutusmaksubuotot

Vakuutusmaksuiulo 407.5 kL 45,6 12,7 528.8
Jalleenvakuuttajien osuus -28,2 -27.2 2.0 -T.4 -23.1
Vakuutusmaksutulo yhieensa 3823 3345 478 14,3 5087
Vakuutusmaksuvastuun muutos -126.4 -112.5 -13.8 12,3 =202
Jalleenvakuutiajien osuus 12.0 12,8 0,8 -0.4 ar
Vakuutusmaksuvasiuun muutos yhtesnsa -114 .4 -88.7 -14,7 14,3 -16.8
Vakuutusmaksutuotot yht=ensa 2678 2348 331 14,1 4881
Komvauskulut
Maksetut korvaukset -180,0 -181.3 -B,2 4.5 -387.1
Jalleenvakuutiajien osuus 24 -3.8 6.4 -162.1 6.3
Maksetu: korvaukset yhieens3 -1B7.5 -185.8 -1.8 1.0 -360.B
Honvausvasiuun muuios -50.5 -18.4 -34.2 208 .4 -8B8.3
Jalleenvakuutiajien osuus 5.8 12,9 -7,.2 -55.5 2.7
Horvauswvastuun muutos yhiesnsa 44 B -3.5 413 1183,0 65,8
Korvauskulut yhieensa -232.3 -188.2 431 228 -426,4
hteistakuueran muutos -0.3 -0.3 0.0 4.0 0.8
Likekulut -56,5 -52.1 -4.4 8,5 -106,8
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmairan muutost -21,2 -5.8 14,5 FREN -44 .8
Tasoitwsmaaran muutos -16,0 -38,7 18.6 -51.1 -35,0
Vakuutustekninen kate -35.2 -43.5 43 -89 -73.8

Muu kuin vakuutustekninen laskelma:

Sijpituste'minnan tuoctot 1218 127.2 -5.3 220.2
Sijpitustoiminnan kulut -35,6 -38.3 3.7 23,4
Sijoitustoiminnnan tuotot 3 kulut yhizens3 BE.3 ara -1.5 156.7
Musst tuckot 0.4 0.5 0.0 oe
Muut kulut -4.8 -3.4 0.5 -10.4
Disuus osakkuusyhtdiden voitostatappiostia o.r o1 0.6 0.0
Tulowerot varsinaisesta toiminnasta -11.5 -13.8 2.1 23,4
Voittoltappio varsinaisesta toiminnasta verojen jalkeen R 239 6.0 44.0
Voittoftappio satunnaisten erien jilkean Mna 239 6.0 44.0
Vahemmisioosuus tilikauden tuloksesta 0e 1,0 -0,1 40
Kauden voittoltappio 328 269 3% 475
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KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERNI

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2005

TASE milj. €
30.06.2005 30,06.2004 Muutos Muutos-% 31.12.2004
VASTAAVAA
Aineettomat hyddykkeet 340 30,3 37 123 KR
Sijoitukset 18151 16387 176.4 10,8 16862
Saamizet 400,0 276,3 123,7 448 316,5
Muu omaisuus 20,6 239 -3,3 -13.8 26,4
Siirfogaamizet 36,5 28,3 8,2 289 25,8
Vastaavaa yhteensa 2 306,2 19976 308,7 15.5 2 085,0
VASTATTAVAA
Oma padoma
Pohjarahasto 6.9 6,9 0,0 0,0 6,9
Takuupddoma 1.8 1,8 0,0 0,0 1,8
MMuu oma pagoma 359,32 316 475 153 35
Kauden voitioftappio 328 259 5.9 220 47.9
Oma padoma yhteensa 4008 2471 53,7 155 368,1
Vahemmistoosuus M7 207 1,0 4.5 222
Vakuutustekninen vastuuvelka 16132 14581 155,2 10,6 14358
Jalleenvakuutustallstevelat 0,1 0,0 0,1 603 4 0,0
Velkakirjalainat 4.0 9.5 -5,5 57,8 5.9
Muut velat 2489 147 5 93,3 B7.3 2280
Sirrfovelat 19,5 147 4.5 33,0 25,0
Vastattavaa yhteensa 2 306,2 19a97.6 308,7 15,5 2 085,0
KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERNI
MUUT LITETIEDOT TULOSAMALYYSI milj. €
01-06 2005 01-06 2004 Muutos Muutos-%% 01-12 2004
Vakuutusmaksutuotot 267.9 2349 331 14,1 4591
Korvauskulut -232,2 -189,2 -23.1 22,8 -4258.4
Litkekulut -56.5 -52.1 -44 8,5 -108,9
Yhiteistakuuerdn muutos 0,3 -0,3 0,0 4.0 0,6
MMuut vakuutustekniset tuoiot ja kulut 0.0 0.0 0.0 - 0,0
Vakuutustekninen kate ennen tasoitus-
madran muutosta -21,2 -6,8 -14,5 213,86 -44.8
Sijoitustoiminnan tuctot ja kulut seka
arvonkorotukset ja nilden oikaisut BE&,3 B7.8 -1, -1.8 156,7
Muut fuotot ja kulut -4.4 -4.9 0,5 -9.9 -9.5
Osuus ozakkuusyritysien voitosta tai tappiosta 0.7 0.1 0.6 7517 0,0
Liikevoitto 61,3 76,2 -14.9 -19,6 102,4
Tasotusmagran muutos -18,0 -36.7 18.8 -21,1 -390
Voitto/tappio ennen satunnaisia erid 43,4 3Jo.5 3,9 9.8 67,4
Voitto/tappio ennen tilinpdatossiirtoja ja veroja 43,4 3o.5 3,9 9.8 67,4
Tuloverot ja muut valitdmat verst -11,5 -13.6 2.1 -15,6 -234
Vahemmistoosuudet 0.9 1,0 -0.1 -5.6 4.0
Kauden voitto/tappio 32,8 26,9 5,9 22,0 47,9
Kokonaistulos 52.4 63,6 288 454 101,68
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KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIC TAPIOLA KONSERNI - TUNNUSLUWUT 30.6.2005 PUCLIVUOSIKATSAUS

LITETIEDOT
YLEISET TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT
01-06 2003 01-06 2004  Muutos 2003572004 Muutos-% 01-12 2004

Likevainto mij. € 367.8 3375 303 &0 666.2
Likewoitioi-tappic mi. € 61.3 T6.2 -la| -18.5 102.4
sekd sen osuus prosentieina likevaihdosia % 18.7 26 154
Fokonastulos milj. € 824 63,8 28.5 445 1018
Woitto tai tappic ennen satunnaisend mij. € 434 o8 ap 8.4 674
sekd sen osuus prosentieina likevaihdosta a 11.8 1.7 10.1
Woitto tail tappio ennen tinpaitissiinoja ja veroja seka mij. € 434 38.5 an 84 674
sekd sen osuus prosentieina likevaihdosia % 11.8 1.7 10.1
Omavaraisuusasie prosenteina * % 23.0 73 280
VAHINKOVAKUUTUKSEN TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT
YWakustusmaksutulo mij. € 407.5 361.7 4585 12,7 5286
Wahinkosuhde prosentieinag % 88,7 808 gr2
Likekulusuhde prosentieina . 21.1 222 218
Y¥hdistetty kulusuhde prosentteina % 107 102.8 100.0
Wahinkosuhds ilman perustekorkokulua % 4.4 T8.0 847
Liikeku'usuhde a 21.1 22 210
fhdistetty kulusuhde iiman perustekorkokulua % 055 1002 106.6
Riskisuhde prosentteina % 785 731 8.1
Toimintakulusuhde prosentigina % 28,0 27, 27
Yhdistety kulusuhde iiman perustekorkokulua % 105.5 100.2 106.5
Tomintapddoma mij. € 679.9 570.5 108.4 18,2 B17.7
Tasoitusmaara mij. € 4604 444 1 18.3 a7 442 4
Wihemmistiosuus mij. € 21,7 20,7 1.0 49 222
Wakawvaraisuuspaaoma * mij. € 1162.0 10353 126.7 12,2 10823
Wakawvaraisuuspiioma prosentieina vastuuvelasts * % 100.8 1021 108.0
Wastuunkantokyky prosentieing * % 2225 2318 2213
Henkiastimaara 2307 2120 7 24 2 167

jastiuna yhiidT e pa'kkojen suhteessa 1647 1488 148 8.8 1530
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KESKINAIMEM VAKUUTUSYHTIO TAPIOLA
MUUT LUTETIEDOT

Sijoitustoiminnan nettotuotto Kayvin arvoin 1.1.-20.6.2005

Sijoitusten S,I_If""tu"“l Tuotte-% sitoutuneelle
"ne-_‘rtutuut::nt pddoma 2) pasomalle
kayvin arvain 1]
1-8/2003 1-6i2005 | 1-8/2003 | 1-8/2004 | 11272004
milj. € milj. € % % %
Lainasaamiset 3] 1.3 i 1.8 1.8 31
Joukkovelkakinalanat ag.2 ETE4 4, 1.7 a4
mil. karkorahasto: w2 2258 4.0 d a4
Muut rahodusmarkkinavalinest ja
talletuk=st 1.6 20,3 1.8 1.1 22
Cisakkeet ja osuudet 64,6 SED.A 10,2 T.8 13,3
. korkorahasiot 83,5 3R 11,8 &8 13,3
Kiinteistdsijoitukset 3) 17.0 404,32 42 24 4,2
Sijoitukset yhteens3 1207 20254 39 4.0 8.3
Sjoituslajeils kohdistamattomat
tuiot, kulut ja likskulut -0.7
Sijoitustuctoiminnan nettotuctio
kayvin arvoin 119.9 20254 39 4.2 8.5

1) Sfjeitustoiminnan nebiobuctot k3ywin arepin = Raportentikauden lopun ja aun markkina-areojen mouios - kauden aikana tapahtuneet
kassavirrat. Kassavimalla tarkoitetaan ostojenfkulujen ja myyntienfuctiojen erotusta

2} Shoutunut padoma = Markkina-arnvo raperiointikauden s'ussa + kuukausitiain alkapainotetut kassavimat.

31 Kakki [ainat omille kiinteistaille sisdtyvat tassa laskelmassa kiintestdsijoituksn.

Sijoitusjakauma (kayvin arvoin)

30.5_2005 30.6.2004 3112 2004
milj. € % milj. € % milj. € %
Lainasaamisst, muut saamisst 1) 2) a2.0 4.3 1105 57 i, 3.9
Joukkowelkakiralainat 1) aao.n 44 4 B4 A 253 TE4 5 384
ml. korkorahasto! 10114 46,8 T3z 8 a7 8 8129 41,2
uut rahomsmarkkinayainest ja taletskset 1] ga.0 4.1 81,5 32 73,2 a7
Ozakkest ja osuudet 620.2 28,7 8430 2.1 810.0 30.9
ol. korkorahasiot 5891 263 adts 30,8 81,9 8.5
Kiinteistdsijoitukset 2) 4013 16,8 4412 2.7 4460 22,
Sijoitukset yhteenss 21625 i000] 19408 100,0] 159712 100.0
30.5_2003 30.6.2004 31.12.2004
JVE, modioku duraatia 5.0 4.4 4.3

11 Sisanad kerymeet oot
I Kalkk| lainat omile kinteisabile Sisaiyvar chesd askeimassa kinteisbsjohuksin
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LAKISAATEINEN ELAKEVAKUUTUS

AVAINLUVUT
Muutos %
1-6/2005 1-6/2004 tai %yks 1-12/2004
Vakuutusmaksutulo Milj. e 589,5 530,3 11,2 1 067,8
Sijoitusten tuotto-% kayvin anoin % 5,3 2,7 2,6 7,2
Liikekulut % vakuutusmaksun
hoitokustannustulosta % 73,6 80,0 -6,4 74,7
Kokonaistulos Milj. e 195,1 53,1 267,4 228,1
6/2005 12/2004 6/2004
Toimintapddoma Milj. e 1249,9 1047,0 19,4 917,6
Toimintapddoma % vastuuwvelasta % 23,6 20,7 2,9 18,9
Toimintapddoma suhteessa
vakavaraisuusrajaan 2,9 2,8 0,1 2,6

Keskinaisen Elakevakuutusyhtion Tapiolan (Elake-Tapiola) kokonaistulos oli 195,1 miljoonaa euroa
(53,1 milj. e). Elake-Tapiolan sijoitustuotot olivat kuuden kuukauden ajalta 5,3 prosenttia (2,7 %).
Vakavaraisuus sdéilyi korkealla tasolla ja toimintapddoma oli 2,9 -kertainen (2,8-kertainen 12/2004)
vakavaraisuusrajaan verrattuna.

Toiminnan kehittdminen
Toiminnan kehittdmisen painopiste on edelleenkin ja myds lahivuosina tietojarjestelmien muutostytssa.

Toiminnan kehittdmisen tarkein asia on selviytyminen elakeuudistuksen toisesta vaiheesta ensi
vuodenvaihteessa. Tyota tehdaén Eléake-Tapiolan ja Keskindisen Eldkevakuutusyhtion Eteran kanssa
solmitun it -yhteistydsopimuksen puitteissa. Eléke-Tapiola ottaa kayttéon Eteran
elékelaskentajarjestelman ja vastaavasti Etera ottaa kayttéon Elake-Tapiolan
elakemaksantajarjestelmén. Molemmat jarjestelmat tulee uusia vastaamaan muuttuvaa lainsaadant6a.

Elake-Tapiolan ja Tieto-Tapiolan aloittama ty6 elékelaitosten yhteisen ansaintajarjestelméan Elake-
Tapiolan muihin jarjestelmiin mukauttamisen vaatimien muutostdiden osalta jatkuu. Muutosty®t nakyvat
vakuutus-, korvaus- ja verkkoliiketoiminnan tietojarjestelmissa ja toiminnoissa. Hankkeen on tarkoitus
jatkua vuoden 2007 syksyyn saakka.

Tyobelékelakien uudistamisen aiheuttamat muutostyét etenivat suunnitelmien mukaisesti. Hanke oli
Elake-Tapiolan historian suurin ja se vaatii arviolta noin 28 henkiltyévuoden panostuksen.

Vakuutustoiminta

Elake-Tapiolan vakuutusmaksutulo kasvoi 11,3 prosenttia 588,5 miljoonaan euroon (528,6 milj. ). TEL
-perusvakuutusten vakuutusmaksutulo nousi 12,1 prosenttia 515,1 miljoonaan euroon (459,6 milj. e).
YEL -vahimmaisturvan mukaisen vakuutuksen vakuutusmaksutulo nousi 8,2 prosenttia 72,0 miljoonaan
euroon (66,6 milj. e).

Elake-Tapiola kolmen ensimmaisen TEL -vakuutusten siirtokierroksen tulos (yhtiédn siirtyneiden uusien
elakevakuutusten ja yhtiosta poislahteneiden vakuutusten erotus) oli vakuutusmaksutulolla mitattuna
3,7 miljoonaa euroa tappiollinen. YEL -siirroissa Eléke-Tapiolan nettotulos oli 447 uutta vakuutusta,
mika oli jalleen alan toiseksi paras.
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Elake-Tapiolassa oli katsauskauden lopussa 107 182 elakkeensaajaa (105 211 eléakkeensaajaa
12/2004).

Elake-Tapiolan korvausmeno oli vuoden ensimmaisella neljanneksella yhteensa 465,7 miljoonaa euroa
(445,3 milj. e).

Sijoitustoiminta

Elake-Tapiolan sijoitustuotot kdyvin arvoin olivat alkuvuoden 2005 aikana 5,3 prosenttia (2,7 %).
Kaikkien sijoitusinstrumenttien tuotto oli edellisen vuoden vastaavaa ajankohtaa korkeampi.
Sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 6 537,4 miljoonaa euroa (6 026,7 milj. e 12/2004). Sijoitustoiminnan
nettotuotot kayvin arvoin olivat 328,0 miljoonaa euroa (150,9 milj. e).

Osavuosikatsaus 1-6/2005

Eldke-Tapiola

Sijoitukset, jakauma ja tuottoprosentti
Kaypa arvo 6 537,4 milj. euroa (5 808,5 milj. euroa)

Kiinteistdsijoitukset Lainasaamiset 1 9 95 (3,1 %)
0

9,6 % (9.6 %) %2 4% (2,2 %)

*4,1 % (3,7 %)

Osakkeet ja osuudet
20,0 % (16,7 %)
*10,9 % (6,9 %)

Joukkovelkakirja-
lainat

65,7 % (64,8 %)
*, 0, 0,
Muut rahoitus- 4,3 % (1,6 %)
markkinavélineet

2,7 %5,8 %)
*1,2 % (0,9 %)

* Tuottoprosentti

Sijoitustoiminnan tuottoprosentti 5,3 % (2,7 %) uc R
sijoituslajeittain

Kokonaisliikekulut

Kokonaisliikekulut olivat 18,7 miljoonaa euroa (18,5 milj. €), missa on nousua edellisvuoteen verrattuna
1,3 prosenttia.

Vakuutusmaksuun sisaltyy liikkekuluja varten ns. hoitokustannusosa. Liikekulut alittivat vakuutusmaksun
hoitokustannusosan 6,1 miljoonalla eurolla (4,3 milj. e) ja olivat 73,6 prosenttia (80,0 %)
vakuutusmaksun hoitokustannusosasta.

Vakavaraisuus

Yhtion toimintapadoman maaré oli 1 249,9 miljoonaa euroa (1 047,0 milj. e 12/2004), mika oli 23,6
prosenttia (20,7 % 12/2004) vastuuvelasta, josta on vahennetty erat, joista on maaratty asetuksessa
tybelékevakuutusyhtion vakavaraisuusrajan laskemisesta. Yhtion sijoitusjakauman perusteella
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maaraytyva vakavaraisuusraja oli 8,1 prosenttia (7,5 % 12/2004) em. vastuuvelasta, joten yhtién
vakavaraisuus on 2,9-kertainen (2,8-kertainen 12/2004) vaatimukseen néahden.

Hallinto

Elake-Tapiolan varsinainen yhtiékokous pidettiin 17.5.2005. Kokouksessa vahvistettiin tilinpaatos
vuodelta 2004 ja valittiin hallintoneuvostoon uusia jasenia. Jasenten toimikausi on kolmivuotinen.
Vahintaan puolet elakeyhtién hallintoneuvoston jasenista edustaa tydmarkkinajarjestéja. Elake-Tapiolan
hallintoneuvoston erovuorossa olleista jasenista valittiin uudelleen Kaarlo Julkunen, Vesa Jussila, Leo
Laukkanen, Risto Pievildinen ja Olavi Villanmaa. Uusina jasenina valittiin toimitusjohtaja Taavi Heikkila
Lahdesta (Osuuskauppa Hameenmaa), toimitusjohtaja Harri Koponen Naantalista (Turun
Osuuskauppa), maatalous- ja metsatieteiden tohtori Juha Marttila Simosta, toimitusjohtaja Eija Orpana
Helsingista (Ylioppilaiden terveydenhoitosééatio) ja neuvottelupdallikkd Markku Palokangas Vantaalta
(Toimihenkildunioni TU ry).

Elake-Tapiolan hallintoneuvosto on 14.6.2005 pidetyssa jarjestaytymiskokouksessaan valinnut
keskuudestaan hallintoneuvoston puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Puheenjohtajaksi valittiin
vuorineuvos Antti Oksanen Espoosta ja varapuheenjohtajaksi hallituksen puheenjohtaja Olavi Viljanmaa
Jalasjarvelta. Hallintoneuvostojen yhteistyévaliokunnan puheenjohtajaksi valittiin Vahinko-Tapiolan
hallintoneuvoston puheenjohtaja, maanviljelysneuvos Reino Penttila. Yhteistyévaliokunnan
varapuheenjohtajana toimii Yritysten Henki-Tapiolan hallintoneuvoston puheenjohtaja, toimitusjohtaja
Marjut Nordstrom.

Keskinaisen Elakevakuutusyhtion Tapiolan hallitus paatti 13.6.2005 pidetyssa kokouksessaan nimittaa
fil. kand. Keijo Kouvosen toimitusjohtajan sijaiseksi ja varatoimitusjohtajaksi 1.10.2005 alkaen, jolloin
Elake-Tapiolan nykyinen varatoimitusjohtaja Kurt Lagerbohm jaa elakkeelle.

Tulevaisuuden nakymat

Elakeuudistuksen aiheuttamien jarjestelma- ja toimintatapamuutosten kayttéonotto tyollistaa
organisaatiota merkittavasti niin tdna kuin ensi vuonnakin. My6s uudistuksen mahdollistama
elakehakemusten maaran voimakas kasvu aiheuttaa lisdantyvaa tyékuormaa. Tassa haasteellisessa
tilanteessa henkildston osaamiseen ja jaksamiseen seka lahiesimiestydn kehittdmiseen panostetaan
edelleenkin uusittua henkildstopolitiikkaa soveltaen.

Sosiaali- ja terveysministerio vahvisti 8.12.2004 TEL- laskuperustekoron maéaraksi 1.1.2005 alkaen 4,75
prosenttia. Tyontekijain eldkelain mukaista laskuperustekorkoa korotettiin sosiaali- ja terveysministerion
15.6.2005 paatdksella 1.7.2005 lukien 5,5 prosenttiin.
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KESKINAINEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO TAPIOLA TULOSLASKELMA

milj. €
1-8 2008 1-6 2004 Muutos Muutos-% 1-12 2004
Vakuutustekninen laskelma:
Vakuutusmaksutu'o 528.8 ] 113 10814
Sijoitustoiminnan tuotot 2185 -15.4 -7.0 38B3
Sijoitusten arvonkorotus
Korvauskulut
Maksstut korvauksst -482.0 443 5 -20.5 48 -891.8
Korvausvastuun muutos
Hokonaismuuios -TA9 -7 2.2
Hannansimon osuus -0.0 -2
Forvausvastuun muutos yhisensd -75.0 i 0.1
Korvauskulut yhisensa -544.0 5236 -20.4
Vakuutusmaksuvasiuun muutos
Fokonaismuutos -185.8 -160.5 -84 o7
Kannansiimon osuus 0.1 1.1 -1.0 -840
Vakuutsmaksuvastuun muutes yhteensa -185.5 -138.5 8.1 38
Vastuuwajaukssn muuios
Lakis3dteiset maksut -2.8 -2.6 -0.0 D4 5.2
Lilkekuut -122 -14.3 0.1 0.8 =27
Sijoitustoirrinnan kulut 654 -44.0 -20.4 455 8869
Sijoftusten arvonkorotuksen oikaisu
Muut vakuutustekniset kulut . . . .
Vakuutustekninen tulos 0.3 3.1 -2.3 QER 3.3
Muu kuin vakuutustekninen laskelma:
Muut tuoiot 01 00 0.1 8487 0.1
Muut kulut -0.0 -0.2 0.1 -T8.1 0.8
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta 22 2.2 . 3.2
Voittotappio varsin. toiminnasta verojen jilkeen 0.8 0.1 135 15
Voitto/tappio satunnaiserien jilkeen 0.9 0.8 0.1 135 15
Tenpaatdssiimot
Foistoeron muutos
/apaaehto'sien varausten muutos
Tilinpastdssiimot yhteensa . . . . .
Kauden voittoltappic 0.9 0.8 0.1 1335 1.5
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KESKINAINEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO TAPIOLA TASE milj. €
& 2005 6 2004 Muutos 122004
VASTAAVAA
Ainessttomat hyodykkeet 4,0 3.8 0.1 38
Sijoitukset 5.848.2 5.445,0 482 5.538.7
Saamiset 71,1 Bo 8 -18.7 0,7
Muu emaisuus 11.7 42 75 4,8
Siirtosaamiset 188,7 145,2 235 160.6
Vastaavaa yhteensa 6.103,6 56921 411,6 57786
& 2005 6 2004 Muutos 12 2004
VASTATTAVAA
Oma paioma
Pohjarahasto 0.8 0.8 0.0 0.8
Takuupaioma 0.8 0.8 0.0 0.2
Muw oma padoma 40,7 302 1.5 2.2
Hauden voittotappio 0.8 0.8 0.1 1.5
Oma p3aocma yhteensa 43,3 41,6 1.7 42 4
Tilinpdatdssiirtojen kertyma 0,0 . o0 (1 K]
Wakuutustekninen vastuuvelka 5.842.1 54297 4425 S.701.8
Muut velat 41,5 45,7 .2 25,6
Siirtovelat Ta.8 1021 -28.4 3.0
Vastattavaa yhteensa 5.103,8 56321 4418 577856

KESKINAIMEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO TARPIOLA

MUUT LITETIEDOT

TUNNUSLUVUT 1.1.-30.6.2003 1.1.-30.6.2004 1.1.-31.12.2004
Vakuuiusmaksuiulo, m). € SER.S 530,3 1 DET.B
Sijoitustoimmnan nettotuctio kiywin aroin, milj. £ 3280 180,80 404 7

teotio sHoutuneslle paaomalls, % 2% 27T % T.2%

30.6.2005 30062004 31122004

WVastuuwelka, milj£ g 54007 5 701,8
Toimimtapdacma, milj. € 12409 17,6 1 047,0
% wastuuvelasta " 23,8 % 180 % 20,7 %

suhteessa vakavaraisuusrajaan 2.8 2.6 2.8

Elakevarat, milj €% 6 527T.8 57715 & 1004
TEL-pafkkasurmma-arvio, milj € 4 @50 4 324 B 4 3632
W EL-tyotulosumma-anio, milj € e 7212 8604 845 2

' sundelusy laskebu %ona vakavaralsuusraian laskennassa kaytetysta vasiuvavelasta
 Wastuuvelka + arvostusenot
* arvio vakuusestujen Koko wuoden palkka- |a tydtulcsummassa
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MUUT LITETIEDCT
TUNMUSLUVUT
TULDSANALYYSI 1.1.-30.6. 2005 1.1.-30.8. 20004 1.1.-31.12.2004
mi|. € mill). € mil). €
Tulakgan syniy
Vakuutuslikkesn s -8.& 8.7 33.3
Sholustolminnan tulos k3yvin anaain 1576 40,0 1771
Shotusbolminnan nettotuotie kdyvin ansaln + muut korkoerat B 3270 1508 39,1
Wastuuvelan tuotovaalimus -123.4 -110,8 =222.0
HoRokustannusiulos B.1 4.3 11.1
Kiokonalstulos 1851 531 2281
Tuloksan kiyha
Wakavaralsuuden muutsisean 1851 531 2121
TasoRusvasiuun muurickseen -B.& a.7 4
Tolmintapadoman muwioksesen 203.E a4 4 1727
2Ellamattoman Isavakuuiusvasiuun muuioksesn 13,7 67.3 ET.S
Ar¢dsiuEerojen muuioksesen 1682 23,7 103, 3
Tlinpaatisslinojen kemyman muulokseen 0o 0.0 0,0
Tikauden woltioon 0.2 0.8 1.5
Sirboon aslakashyvibyislin 0.0 0,0 16.0
Yhteensa 195.1 534 228.1
Vuoden 2002 yiimadralsesia taydennyksestd lyvhentamatia D eurca
11 Elz8r48 mm. selaiset iucsiaskeiman koreceril, fofa el Kjza sljoiuesioiminnan twofolnin,
VAKAVARAISUUS
Tolmintagdsoma ja san rajat
% ma vakavaralsuusrajan laskennassa
kayletysia vashuuvelasta) 3062005 30.5.2004 31122004
b % k]
Wakavaralsuusrala B.1 7.4 7.5
Tavaltevydhykkeen alarala 1E€.2 146 14.9
Tavaltevyihykkesn yidraja 32,3 292 9.8
Toimintapdaoma 23,6 13,9 20,7
- laseeseen slsdltyvd toimintapdaoma 12,5 13.3 12.9
- anvostuserat Ja muut taseen ulopuollset erat 11.1 3.8 7.8
HOITOKUSTANNUSTULOS
1.1.-30.6.2005 1.1.-30.8.2004 1.1.-31.12.2004
mil). € mij. € mil]. €
WVakuuiusmakswn holokusiannusesal 23,0 21,3 43.4
Tolmintokontakset kekulut 1) =171 -17.1 =322
Muwut tuodod 0.3 0.3 .6
Mwut kulut 0.0 -0,2 -0,6
HoRokustannustulos E.1 £.3 11.1
Liszkulst % vakwuiusmaksun holtskusiannusiulosta T3.6 % ED.O % T4.7 %

1) El gis2114 sljotiustolminnan slks beekyvyn yil&pitatoliminnan Mkekuluja
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KESKINAINEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO TAPIOLA

MUUT LUTETIEDCT

Sijoitustoiminnan nettotuotto kiywin arvoin 1.1.-30.6.200%5

Sijoitusten
neffotuatot| Sitoutunut | ¢y s citoutuneslle pizomalie
kaywin padoma
arvoin 1)
1-Gr200% 1-6i2003 1812003 162004 | 1-122004
milj. ewroa | milj. eurca e k) £
Lainasaamiset 3 32 1349 2.4 2,2 4.6
Joukkowslkakiralainat 1780 4 1458 4.3 1.8 8.3
rrl. korkorahasiot 1780 4 2377 4.2 1,8 8.3
Muut rahoiusmarkknavalinest ja taletuksst 2.1 1821 1.2 0.9 22
Crsakkest [3 osusdet 120.8 11033 10,8 .9 135
pl. korkorahasto 8T 1011.5 118 7.A 14.0
Fintisiosijoiuksst 3 244 02,5 41 3.7 5
Sijoitukset yhteensa 3272 6 168.7 3.3 27 [
Sooituslzjeille kehdstamatiomat oo, kulut ja
likekulut 0.5
Sijoitustoiminnan nettotuotto kiyvin arvoin 3280 61687 3.3 27 7.2

1) Sfpitusiziminnan netioiuziot kaywin ancin = Raponcintkawden lopun (3 a'un markking-anicjen muutos - kauden aikana iapahtunest
kassavimat. Kassavmalla tarkoitetasn csinjen'kuluen ja myynbeniuciicjen enotusta.

2 Srtouiunut pasoma = Markkma-areo raporiontkauden alussa + paivitian [ kuukausitain aikapancteiu kassavirmal.
31 Kaikki |ainat omille kinteisioi'e sisaltyvat 1as=3 laskelmassa kimtestosijoitukstn

Sijoitusjakauma (kdyvin arvoin)

30.6.2005 3062004 31.12.2004
mil. euroa % milj. euraa £ milj. eurza %
Lainasaamiset 1) 2) 128.7 1.8 178.1 R 1437 24
Joukkowslkakialainat 1) 4 2877 G5, 7 37823 A4,3 4 0380 av.0
ml. kerkorahasiot 4 3B3.6 671 37823 A4,3 41275 ag,5
Muut rahoiusmarkknavalines! ja taletukset 1) 1784 27 3385 548 175.E 249
Crsakkest 3 osuudet 13084 20,0 a71.2 16,7 10589 17.8
pl. korkorahasto 12185 18.6 a71.2 16,7 avna 16,1
Krnusistosijoiuksst 2] 3282 26 558.5 a4 G0e,2 10,1
Sijoitukset yhteensa G S33T4 100.0 38083 100.0 G 0267 100,0
3062005 305 F00d 1722004
JVE, medifiziby duraatio 5.1 43 44

1) Sisalt3a kemynest korol
2 Kaikki |ainat omille kintzisioie sisaltyvat 13553 (askelmassa kimtestosijoitukson
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HENKIVAKUUTUSTOIMINTA

AVAINLUVUT
EMOYHTIO KONSERNI
Muutos % Muutos %
1-6/2005  1-6/2004 tai %-yks 1-12/2004| 1-6/2005 1-6/2004 tai %-yks 1-12/2004
Vakuutusmaksutulo Milj. e 62,4 73,1 -14,6 157,7 96,9 88,4 9,6 208,1
Sijoitusten tuotto-% kayvin arvoin %
Emoyhti6 55 3,1 2,4 7,8
Tytaryhtio 51 3,2 1,9 7,1
Liikekustannusuhde, % kuormitustulosta % 101,3 115,5 -14,2 104,5 105,7 119,3 -13,6 112,0
Liikekustannusuhde , % taseen
loppusummasta % 1,6 1,7 -0,1 1,7 15 1,5 0,0 15
Liikevoitto Milj. e 23,8 30,8 -22,7 48,6 34,4 36,8 -6,5 63,0
Kokonaistulos Milj. e 54,1 25,2 114,8 72,8 76,3 30,1 153,3 107,4
6/2005 12/2004 6/2004 6/2005 12/2004 6/2004
Vakavaraisuuspagoma Milj. e 293,2 244.,6 19,9 207,6 4219 360,9 16,9 291,2
Vakavaraisuusaste prosentteina
vastuuvelasta % 20,7 17,4 3,3 15,1 20,6 17,9 2,7 14,7

Keskinaisen Henkivakuutusyhtién Tapiolan konsernin kokonaistulos eli liikevoitto ja sijoitusten
arvostuserojen muutos yhteensa oli 76,3 miljoonaa euroa (30,1 milj. e), josta liikevoitto oli 34,4
miljoonaa euroa (36,8 milj. €). Henki-Tapiolan konsernin vakuutusmaksutulo kasvoi 9,6 prosenttia 96,9
miljoonaan euroon (88,4 milj. e).

Emoyhtié Henki-Tapiolan kuuden kuukauden sijoitustoiminnan tuottoprosentti sitoutuneelle padomalle
kayvin arvoin oli 5,5 prosenttia (3,1 %) ja tytaryhtio Yritysten Henki-Tapiolan vastaava tuotto oli 5,1
prosenttia (3,2 %).

Kustannusten saattaminen kuormitustuloa vastaavalle tasolle on ollut erés yhtion ja sen tytaryhtién
Yritysten Henkivakuutus Oy Tapiolan keskeisimmista haasteista muutaman viime vuoden aikana.
Tehtyjen toimenpiteiden ansiosta kustannusliikkeen epaedullinen kehityssuunta on saatu taittumaan,
mik& nakyy konsernin liikekustannussuhteen alenemisena 105,7 prosenttiin (119,3 %). Konsernin
vakavaraisuuspaaoma oli 421,9 miljoonaa euroa (360,9 milj. e 12/2004) ja vakavaraisuusaste eli
vakavaraisuuspadoma suhteessa vastuuvelkaan nousi 20,6 prosenttiin (17,9 % 12/2004).

Toiminnan kehittaminen

VVO-yhtyma Oyj (VVO) ja Tapiolan henkivakuutusyhtiét sopivat 3.1.2005 paaosin korkotukirahoitteisten
vuokra-asuntojen kaupoista. Nain ollen VVO:lle myydyt kohteet tulevat jatkossakin sailymaan vuokra-
asuntoina. Kaupalla pyrittiin uudistamaan kiinteistosijoituksien rakennetta.

Vuoden alussa otettiin kdyttéon uuden korvausjarjestelméan ensimmainen vaihe. Taman ensimmaisen
vaiheen myo6ta henkivakuutusyhtididen vakuutussaastoihin liittyvia korvausprosesseja pystytaan
nopeuttamaan merkittavasti.

Uudet riskihenkivakuutustuotteet tulivat myyntiin toukokuun alussa. Yleisolle nékyvin tuoteuudistus on
vakavan sairauden vakuutuksen tuominen markkinoille. Tapiolan vakavan sairauden vakuutus on
markkinoilla ainutlaatuinen silla sairauksia ei rajoiteta listaan maarattyja diagnooseja, vaan vakavaksi
sairaudeksi katsotaan mika tahansa asiakkaalle merkittavia kustannuksia aiheuttava sairaus. Uudet
tuotteet ovat saaneet asiakaskunnassamme odotettuakin paremman vastaanoton.
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Vuoden 2004 marraskuussa Yritysten Henki-Tapiola toi markkinoille uuden ryhmaelaketuotteen. Ajoitus
osui erinomaiseen aikaan, koska markkina ulkopuolisista syista johtuen sai voimakkaan
kasvusykayksen.

Vuoden 2004 joulukuun alussa Yritysten Henki-Tapiolan markkinoille tuoman uuden sijoitussidonnaisen
ryhméelakevakuutustuotteen myynti on kaynnistynyt. Tuote on tarkoitettu valineeksi asiakasyritystemme
henkiloston palkitsemiseen. Téhan tarkoitukseen se on markkinoiden monipuolisin. Tuotteen myynti on
l&htenyt hyvin kéyntiin, tarjouksia on tehty lahes kolminkertainen maaré edelliseen vuoteen verrattuna.

Vakuutustoiminta

Henki-Tapiolan konsernin vakuutusmaksutulo nousi 9,6 prosenttia ja oli 96,9 miljoonaa euroa (88,4 milj.
e). Suomen Vakuutusyhtididen Keskusliiton tilaston mukaan koko henkivakuutusalan maksutulo kasvoi
alkuvuonna 8,3 prosenttia. Alan maksutuloon siséltyy alkuvuonna kuitenkin poikkeuksellisen paljon
elakesaatididen purkuja.

Tyontekijdin Ryhmahenkivakuutuspoolin toimintatapaa muutettiin 1.1.2005. Tasséa yhteydessa Henki-
Tapiola paatti luopua poolin jasenyydestad. Se vapautui jasenyyden aikana syntyneesté vastuusta,
suorittamalla poolille vastuun katteena olevat varat. Yritysten Henki-Tapiola jatkoi jasenyyttdan poolissa
ja sen jasenosuus kasvoi merkittavasti.

Henki-Tapiolan konsernin maksetut korvaukset alenivat 9,3 prosenttia 106,2 miljoonaan euroon (117,1
milj. €). Saastésummien takaisinmaksut olivat 46,3 miljoonaa euroa (66,3 milj. e) eli 30,1 prosenttia
edellisvuotista vahemman. Takaisinostojen maara oli 11,6 miljoonaa euroa (9,7 milj. e). Elakkeita
maksettiin 30,4 miljoonaa euroa (28,2 milj. e). Riskikorvauksia maksettiin 34,9 prosenttia enemman
kuin edellisend vuonna, yhteensa 15,6 miljoonaa euroa (11,6 milj. ). Korvaustoiminnan hoitokulut olivat
2,6 miljoonaa euroa (1,9 milj. e).

Vastuuvelka ja asiakashyvitykset

Henki-Tapiolan konsernin perustekorkoisen vastuuvelan maara tilikauden paattyessa oli 2 046,0
miljoonaa euroa (2 023,4 milj. e 12/2004). Vastuuvelan perustekoron keskimaarain tuottovaatimus on
3,9 prosenttia. Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelan maara oli 241,5 miljoonaa euroa (209,7
milj. e 12/2004).

Henki-Tapiolan konsernissa katsauskauden tuloksesta asiakasetuja varattiin yhteensa 8,1 miljoonaa
euroa (8,7 milj. e) ja tulevia lisdetuja varten tehtya varausta purettiin 0,6 miljoonaa euroa (kasvatettiin
28,1 milj. ). Henki-Tapiolan konsernissa tulevien liséetujen vastuuseen on varattuna 54,8 miljoonaa
euroa (53,2 milj. e 12/2004).

Sijoitustoiminta
Emoyhtié Henki-Tapiolan kayvin arvoin laskettu sijoitustoiminnan nettotuotto oli ensimmaiselle
vuosipuoliskolle 5,5 prosenttia (3,1 %). Kaikkien sijoituslajien tuotto oli edellisen vuoden vastaavaa

ajankohtaa korkeampi. Sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 1 669,0 miljoonaa euroa (1 611,8 milj. e
12/2004). Sijoitustoiminnan nettotuotot kayvin arvoin olivat 88,4 miljoonaa euroa (46,6 milj. e).
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Osavuosikatsaus 1-6/2005

Henki-Tapiola, emoyhti6

Sijoitukset, jakauma ja tuottoprosentti
Kaypé arvo 1 669,0 milj. euroa (1 559,7 milj. euroa)

Lainasaamiset 2,3% (2,4%)
*1,8 % (1,8 %)

Kiinteisto-
sijoitukset

21,6 % (24,3%) *3,7
% (2,7%)

Joukkovelka-
kirjalainat
50,1% (46,4 %)
*4,0 % (1,8 %)
Osakkeet ja
osuudet

23,1 % (22,5 %)
*11,7 % (7,0 %)

Muut rahoitusmarkkinavélineet
3,0% (4.4 *0,9 % (0,9 %)

Sijoitustoiminnan tuottoprosentti 5,5% (3,1%) * Tuottoprosentti sijoituslajeittain

Tytéaryhtio Yritysten Henki-Tapiolan kayvin arvoin laskettu sijoitustoiminnan nettotuotto ensimmaiselle
vuosipuoliskolle oli 5,1 prosenttia (3,2 %). Korko- ja osakesijoitusten tuotto oli edellisen vuoden
vastaavaa ajankohtaa korkeampi. Sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 748,8 miljoonaa euroa (705,1 milj.
e 12/2004). Sijoitustoiminnan nettotuotot kayvin arvoin olivat 36,5 miljoonaa euroa (21,7 milj. e).

- Osavuosikatsaus 1-6/2005
Sijoitukset, jakauma ja tuottoprosentti
Kaypa arvo 748,8 milj. euroa (684,2 milj. euroa)
Kiinteisto- Lainasaamiset 0,8 % (0,0 %)
sijoitukset *2,7% (3,3 %)
14,3 % (19,1 %)
*2,7 % (4,5 %)
Joukkovelka-
kirjalainat
Osakkeet ja 62,1% (59,1 %)
osuudet *4,1 % (1,8 %)
20,4 % (18,5 %)
*11,0 % (7,0 %)
Muut rahoitus-
markkinavalineet
2,4 %33 %)
*1,8 % (0,9 %)
Sijoitustoiminnan tuottoprosentti 5,1 % (3,2 %) * Tuottoprosentti sijoituslajeittain
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Kokonaisliikekulut

Henki-Tapiolan konsernin kokonaisliikekulut nousivat 3,9 prosenttia 17,8 miljoonaan euroon (17,1 mil;.
e). Tuloslaskelman liikekulut alenivat 2,3 prosenttia 12,4 miljoonaan euroon (12,7 mil;. e).
Kuormitustuloon suhteutettu liikekustannussuhde aleni 105,7 prosenttiin (119,3 %).

Vakavaraisuus

Henki-Tapiolan konsernin vakavaraisuuspddoma oli 421,9 miljoonaa euroa (360,9 milj. e 12/2004) ja
vakavaraisuusaste oli 20,6 prosenttia (17,9 % 12/2004).

Hallinto

Henki-Tapiolan varsinainen yhtidkokous pidettiin 17.5.2005. Kokouksessa vahvistettiin tilinpaatos
vuodelta 2004 ja valittiin hallintoneuvostoon uusia jasenia. Jasenten toimikausi on kolmivuotinen. Henki-
Tapiolan hallintoneuvoston erovuorossa olleista jasenistéa valittiin uudelleen Seppo Aaltonen, Vesa
Ekroos, Jouko Havunen, Merja Lehtonen, Risto Nieminen ja Jouko Setald. Liséksi uutena jasenena
valittiin toimitusjohtaja Kimmo Simberg Seindjoelta (Etela-Pohjanmaan Osuuskauppa). Henki-Tapiolan
hallintoneuvosto on 14.6.2005 pidetyssa jarjestaytymiskokouksessaan valinnut keskuudestaan
hallintoneuvoston puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Puheenjohtajaksi valittiin KTL Jouko
Havunen Laihialta ja varapuheenjohtajaksi toiminnanjohtaja Pirkko Ruuskanen-Parrukoski Helsingista

Yritysten Henki-Tapiolan varsinainen yhtiokokous pidettiin 17.5.2005. Kokouksessa vahvistettiin
tilinpéaéatds vuodelta 2004 ja valittiin hallintoneuvostoon uusia jasenia. Jasenten toimikausi on
kolmivuotinen. Yritysten Henki-Tapiolan hallintoneuvoston erovuorossa olleista jasenista valittiin
uudelleen Jari Bachmann, Joel Nemes ja Jukka Salminen. Liséksi uutena jasenend valittiin
kauppaneuvos Kari Hautanen Hyvinkaalta (Tarjousmaxi Oy). Yritysten Henki-Tapiolan hallintoneuvosto
on 14.6.2005 pidetyssa jarjestaytymiskokouksessaan valinnut keskuudestaan hallintoneuvoston
puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Puheenjohtajaksi valittiin toimitusjohtaja Marjut Nordstrom
Asikkalasta ja varapuheenjohtajaksi maakuntaneuvos Antero Taanila Kokkolasta.

Hallintoneuvostojen yhteistydvaliokunnan puheenjohtajaksi valittiin Vahinko-Tapiolan hallintoneuvoston
puheenjohtaja, maanviljelysneuvos Reino Penttild. Yhteistydvaliokunnan varapuheenjohtajana toimii
Yritysten Henki-Tapiolan hallintoneuvoston puheenjohtaja, toimitusjohtaja Marjut Nordstrom.

Tulevaisuuden nakymat

Asiakkaiden tarve omaehtoiseen sdastamiseen ja muihin omaa hyvinvointia edistaviin palveluihin
kasvaa voimakkaasti. Henkivakuutusyhti6 tarjoaa tahén tarpeeseen ratkaisuja, jotka ovat yhteiskunnan
palveluja taydentavia. Asiakkaan tarpeita parhaiten tyydyttavan kokonaistarjoaman rakentaminen
edellyttaa rakentavaa vuoropuhelua yhteiskunnan eri tahojen kanssa.

Henki-Tapiolan uudet riskihenkivakuutustuotteet suuntaavat Henki-Tapiolan toimintaa yh& enemman
sosiaaliturvan tdydentamiseen. Tulemme painottamaan tuotekehitystamme jatkossa yha enemman
tdhan suuntaan.

Yritystoiminnan muuttuminen yha henkildintensiivisemmaksi luo erilaisille henkiléston motivaatiota ja
tyossé jaksamista edistaville palveluille kysyntaa. Yritysten Henki-Tapiola on siind ainutlaatuisessa
asemassa, ettd meilld on mahdollisuus tarjota asiakkaalle yhden yhteyshenkilén kautta seka henki-,
eléke- ettd vahinkovakuutusyhtion palvelut saumattomana kokonaisuutena. Taman
palvelukokonaisuuden edelleen kehittaminen ja tuotteistaminen on lahiaikojen merkittavimpia
kehityshankkeita.
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KESKINAINEN HEMKIVAKUUTUSYHTIO TAPIGLA KOMSERNI
TULOSLASKELMA milj. €
01-06 2005 01-06 2004 Muutos  Muutos-%  01-12 2004

Vakuutustekninen laskelma:
Vakuutusmaksutulo

Wakuutusma ksutu ks 0E.9 a4 84 96 2081
Jallzarmvakuuttajisn osuus 23 -6 29 -516.0 -3,0
Wakuutusmaksutulo yhisensa 092 ara 1.3 12,9 2081
Sijoitustoiminnan tuctat 1114 1100 14 1.3 1905
Sijoitlusten arvankoratus 16,5 75 2.0 119.3 4.6
Karvausku lut
MMakssetut korva uksst -106E,2 -117 1 10,9 42,3 -183.5
Jalleamakuuttajisn osuus 0.7 03 0.3 20,8 3.4
Maksstut korvauksst yhiesnsd -1055 -116,7 11,2 2.6 -1201
Korvausvastuun muutos -14 .8 -12.2 1.7 12,9 18,8
Jallssnvakuuttajisn osu us -04 on L5 -1306.8 0.0
Korvausvastuun muutos vhitesnss -153 121 2.2 16.6 -18.8
Kaorvauskulut yhtesnsa -120,8 -129.9 2.0 5,9 -19849
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Vakuutusmaksuvasiuun muutos =37 A -26 6 -105 29,6 -25.5
Jallssmakuuttajisn osuus -2,8 -0,1 2,6 23222 0.4
Vakuutusmaksuvasiuun muutos yhiesnss -394 -6, -12.2 494 -259
Liikekulut 124 12,7 03 2.3 -24.9
Sijoitustoiminnan kulut -28.7 -35.4 T2 -20.1 -63.8
Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu 01 0.0 01 3 08
Vakuutustakninan tulos 253 0.3 25,0 92253 348

Muu kuin vakuutustakninen laskelma:

Muut fuctat 14 1.2 03 24 24
Muut kulut 14 14 on -1.1 29
Ceuus o=akkuusyhtididen voitostatappiosta 0.3 -0,8 12 -129,2 2,0
Tulowerat varsinaisesta toiminnasta -4.4 -6 -3.8 5264 -10.5
Voittotappic varsinaisesta teiminnasta vercjen jdlkeen 211 -1.5 226 -1 509,2 218
Voittotappio satunnaisten erian jilkesn 211 -1.5 228 -1 5049,2 218
WaharmmistSosuus tilikauden uloksssta 0.0 01 01 -121.3 1.0
Kauden voittoftappic 211 -1.4 225 -1 5998 228
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OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2005

TASE milj. €
30.06.2005 30,06.2004 Muutos Muutos-% 31.12.2004
VASTAAVAA
Aineettomat hyddykkeet 9.1 9.5 -0,3 =33 9.3
Sijoitukset 20771 19553 0.8 4.0 2026,2
Sijoitugsidonnaisten vakuutusien
katteena olevat sijoituksst 2447 1849,5 55,2 291 2157
Saamizet 15,1 5.1 10,0 195,8 15,3
Muu omaisuus 1.4 28 -0.8 -A28 B4
Siirtozaamiset 335 343 -04 -1.3 31,2
Vastaavaa yhteensa 2 381,77 22374 1443 6,4 2 306,2
VASTATTAVAA
Oma padoma
Fohjarahasio 4.5 45 0,0 0,0 4.5
Takuupddoma 2.0 20 0,0 0.0 20
hMuu oma padoma 18,3 4.6 228 4838 =33
Kauden voittoftappio 21,1 -14 225 -1 599 8 228
Oma padoma yhteensa 459 0,4 45 4 10 125,9 26,0
WVahemmistoosuus 4.1 6,6 -2.5 -37,6 5.1
P&acmalainat 15,0 220 -7.0 -31,8 15,0
Vakuutustekninen vastuuvelka 2048,0 1980,7 653 3.3 20234
Sijoitussidennaisen vakuutuksen vastuuvelka 2415 1875 24,0 28.8 2087
Velkakirjalainat 7.4 8.9 -1,5 -16,4 B9
Muut welat 17,4 27,1 -8,7 -35,8 13,5
Sirrtovelat 4.5 4.3 0,2 45 4.5
Vastattavaa yhteensa 2381,7 22374 1443 6,4 2 306,2
KESKIMAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERNI
MUUT LITETIEDOT TULOSAMALYYSI milj. €
01-06 2005 01-06 2004 Muutos Muutos-%% 01-12 2004
vakuutuzmakszutulo 99 2 879 11,3 12,9 2035,1
Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut sska
arvonkorotukset ja nilden cikaisut 99,2 81,6 17,6 21,5 139,55
Maksetut korvaukset -105,5 -116,7 11,2 9.6 180,1
Vastuuvelan muutos ennen lisdetujen (asiakasetujen)
ja tasoituzmaaran muutosta -463 -21 -4 2 2107,0 -T4.0
Liikekulut -12,4 127 0,3 -2.3 -24.9
Muut vakuutustekniset tuotot ja kulut 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Vakuutustekninen tulos ennen lisdetujen (asiakasetujen) 341 38,0 -3,8 -10,1 65,5
ja tasoitusmaaran muutosta
Muut tuctot ja kulut 0,0 -0,3 0,3 -108,2 0.5
Osuus osakkuusyritysien voitosta tal tappiosta 0,3 -0,9 1,2 -129,2 -2,0
Liikevoitto 34,4 36,8 -2.4 -6,5 63,0
Tasoitusmadran muutos 01 -0,9 0.8 -B8,2 B -
Lisdedut (asiakazedut) -5.8 -35.8 281 -76,2 -27,2
Voitto/tappio ennen satunnaisia eria 25,6 -0,9 26,4 -2 976,5 32,3
Satunnaiset tuctot 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Satunnaiset kulut 0.0 0,0 0.0 - 0,0
Voitto/tappio ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 25,6 -0,9 26,4 -2 976,5 32,3
Tulowerot ja muut valittdmat verot -4 4 -0,6 =18 526 £ -10,5
Vahemmistiosuudet 0.0 0,1 -0.1 -121.3 1.0
Kauden voitto/tappio 21,1 -1,4 22,5 -1 599,68 22,8
Kokonaistulos 76,3 30,1 45,2 153,3 107,4
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KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERNI - TUNNUSLUVUT 30.5.2005 PUOLIVUOSIKATSAUS

LITETIEDOT
YLEISET TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT
01-06 2005 01-06 2004  Muutos 200572004 Muutos-% 01-12 2004

Liikevaihite mij. € 197.56 1713 26,3 15.2 350.0
Liikevoitio/-tappio mij. € 44 363 -24 -85 3.0
=ekd sen osuus prosenttsing fkevaindosta % 174 215 18.0
Kokonaistulos mij. € 78,3 301 46,2 1533 107.4
Voitto tai tappie ennen satunnaisia era mi. € 256 08 26,4 -28785 323
=ekd sen osuus prosenttsing fkevaindosta % 129 05 92
\ofito tai tappio ennen tinpaatdssimoa ja vengja mi. € 256 -0.8 26,4 -2878.8 23
sekd sen osuus prosenttsing fkevaindosta % 128 05 a2
Cirmavaraisuusasie prosentiena * % 1389 10,0 122
HENKIVAKUUTUKSEN TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT
Vakuutusmaksutulo mi. € 9 BE4 B4 9.6 2081
Likekustannussuhde suhteutetiuna kuormitustu'con % 1057 1183 1120
Likekustannussuhde suhteutzttuna taseen loppusummaan % 1.5 15 1.5
Toimintapddoma mij. € 3540 2328 1313 8.4 012
Vahmmaistiomintapiioma mij. € 883 B5 A 2,7 32 886
Tasoitusmagra mij. € 538 52,0 18 aT 546
Vahemmistdosuus mij. & 41 6.6 25 =376 851
\akavaraisuuspazoma " mi. & 4219 2012 130,28 440 0.0
Vakavaraisuuspaaoma prosenteina vasiuuvelasta * % 20,6 147 7.8
Toimntapiddoma-aste % 4121 2719 3400
Henkidstomaara 2 2 0 0.0 2

jaetiuna yhidille palkkozn suhteessa g n 8 26 320
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KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO TAPIOLA
MUUT LITETIEDOT

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 1.1.-30.6.2005

o el Sitoutunut Tuotto-% sitoutuneells
nettotuctot .
Kayvin arvoin 1) padoma 2) paaomalle
1-6/2005 1-6/2005 1-6/2005 | 1-6/2004 |1-12/2004
milj. € milj. € %o %o Yo
Lainazaamizet 4) 0,7 38,7 1.8 1,8 35
Joukkovelkakinalainat 3.8 7879 40 1,8 6,2
mil. korkorahastot 27 2330 39 1.8 6,4
Muut rahcitusmarkkinavalinest ja
talletukset 04 47 5 0,9 0.9 21
Ozakkeet ja csuudet 433 2686 11,7 7.0 12,9
pl. kerkorahastot 42 4 3235 13,1 7.8 13,7
Kiinteistosijoitukset £) 13,5 3597 3,7 2.7 5.5
Sijoitukset yhteensa 89,7 1 602,6 5.6 3.2 7.4
Sjoituslajeille kohdistamattomat
fuotot, kulut ja likekulut -1,2
Sijoitustoiminnan nettotuotto
kdyvin arvoin 3) 88,4 16026 5.5 3.1 7,8

1} Sijeitusteiminnan nettotuotot kdyvin arvein = Raporteintikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana
tapahtunset kaszavirrat. Kassavirralla tarkoitetaan ostojen/kulujen ja myyniienftucttojen erctusta.

2} Sitoutunut padoma = Markkina-arvo raportointikavden alussa + paivittdinkuukausitiain aikapainotetut kassavirrat.

3) Luvut owvat ilman sijoitussidonnaisten katieena olevia sijoituksia.

4} Kaikki lzinat omille kiinteistdille sisaltyvat tazsa laskelmassa kiinteistosijoituksiin.

Sijoitusjakauma (kdayvin arvoin)

30.6.2005 30.6.2004 3.12.2004

milj. € Ya milj. € %o milj. € %
Lainaszaamizet 1) 2) T8 2.3 38,8 2.4 36,0 2.2
Joukkovelkakirjalainat 1) 8357 50,1 7242 464 7871 488
mil. korkorahastot 8809 52,8 TET B 492 8245 51,2
Muut rahodusmarkkinaviinest ja taletukset 1) 43 6 2.0 68,5 4.4 247 2,2
Ozakkeet ja csuudet 3857 231 3518 225 3748 233
pl. kerkorahastot 340,68 204 3080 19,7 337.0 208
Kiinteistosijoitukset 2) 360,1 216 AT85 243 3791 235
Sijoitukset yhteensa 1 669,0 100,0] 1 559,7 100,0] 1611,8 100,0

30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004

JYEK, modifioitu duraafio 49 4.4 42

1] Sisdlt3a kertyneet korot
2] Kaikki lainat omille kiimeisidlle sisalyvat t3ss3 laskelmassa kinteistosijoituksiin,
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YRITYSTEN HEMKIVAKUUTUS OY TAPIOLA

MUUT LITETIEDOGT

Sijoitustoiminnan nettotuctto kiywin arvoin 1.1.-30.06,2005

Soilusten | ey tunut|  Tuotio% sitoutuneelle
netiotuotot N s5amall
kaiyvin arvain 4 | Fooome 2 paaomate
1612005 1652005 | 1-6/2005 [ 1-6/2004 | 1-1272004
milj. £ milj. £ % % %
Lairasazrmizet 41 0.2 54 27 33 8.7
Joukkowelkakinalsing: 174 4240 4.1 1.8 i I
ml. korkorahastot 17.8 4428 4.0 1,7 8.3
ot rahoiusmarkknavalinest ja
taletuksst 04 .0 18 0e 22
Crsakkest ja osuudet 16,1 14a.2 11.0 7.0 123
P korkorahasiot 15,6 124,48 2.1 4.0 13.8
Kinteistisijoiuksst 4 30 111,2 2,7 45 45
Sijoitukset yhteensa ar.o 7102 32 32 7.0
Soituslajeile kohdistamatomat tuotot
kulut ja likekulut 0.5
Sijottustoiminnan netiotuoto kiyvin
arvoin | 36,3 0.2 31 3.2 7.1

1) Sijotusioiminnan nefbotuciot k3yen arvom = Raporiointiauden lopun ja alun markking-arvojen muwios - kauden aikana apahiunest kassavimat.
Kassawmala tarkoietaan oswojen'kuujen ja myyntienductoen eniusia

2) Sinputunut p33oma = Markkins-areo raporiointikauden alusss + kuukausittain akapanotetut kassavimat

30 Lot owat iman sjoiussidonnaisten katbeena clevia sijipituksia.

4 Kaikki 'sinat omile kinteistdille sisatyvat (assa laskelmassa kiintessiosijoiuksin.

Sijoitusjakauma (kadyvin arvoin)

30.6.2003 30062004 31.12.2004
malj_ eurca W mil]. euroa k] il euroa :

Laina=aamiset 1) 2) £.3 04 04 0.0 0.0 0.0
Joukkovelkakinalainat 1) 2047 2.1 4045 58,1 418.8 st N |
rrl. korkorahashot aT8.7 G439 4205 61,5 4304 @10
Buut mhatusmatEravaines: ja talsukset 1} 17.8 24 225 33 108 1.5
Crsakkest ja osuudet 526 204 1.29.8 18,5 1477 208
P korkorahasiot 138,68 18.5 110,8 18,2 1234.0 18,0
Kinteishasijoiukset 2] 1073 14,3 130,8 19,1 1287 184
Sijoitukset yhieenssd 7488 00,0 [ 00,0 Tl 1 100,0

[ ORI S0LE_ 004 3 12200

SV modfigitu duraatio 4.4 4.3 4.4

13 Slzards kerymeel konot
Z) Kk fairat omile Kkl sisbTyvat sl jasks massy Kineishisjohuksin
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PANKKITOIMINTA

AVAINLUVUT
1-6/2005  1-12/2004
Rahoituskate 1000 e 1161 1373
Palkkiotuotot 1000 e 818 673
Arvopaperikaupan ja liiketoimminnan muut tuotot 1000 e 67 251
Liikevaihto 1000 e 3964 4249
Kulut 1000 e 6671 13072
Kulut/tuotot 3,26 5,69
Liikevoitto 1000 e -4 625 -10 776
Velat yleisolle Milj. e 220 198
Saamiset yleisolta Milj. e 202 156
Oman paaoman tuotto % -23,6 -49,7
Vakavaraisuussuhde % 17,7 26,9

Tapiola Pankin talletukset ja muut velat julkisyhteiséille olivat yhteensa 220,3 miljoonaa euroa, josta
talletusten maara oli 210,3 miljoonaa euroa.

Katsauskauden rahoituskate oli 1,2 miljoonaa euroa (0,4) ja tulos 4,6 miljoonaa euroa tappiollinen.
Vakavaraisuussuhde oli 17,7 prosenttia (26,9 % 12/2004) vahimmaisvaatimuksen ollessa 8 prosenttia.

Vahinko-Tapiolan tytaryhtion Tapiola Pankin asiakasmaaran kasvu jatkui niin ikdan alkuvuonna nousten
yli 37 700 asiakkaaseen (26 500 12/2004).

Pankki on hankkinut alkuvuodesta osake-enemmistdn Tapiola Rahastoyhtié Oy:std ostamalla 1.750
kappaletta yhtion osakkeita, mika vastaa 70 prosenttia osakekannasta.

Tulevaisuuden nakymat

Pankkitoiminnassa toimialan hintakilpailu kaventaa hinnoittelun marginaaleja ja katetta. Tapiola Pankin
tulosodotuksia on tédméan mukaisesti laskettu. Tapiola Pankki vastaa kilpailuun kehittAmalla
kustannustehokkaita palveluprosesseja, jotka luovat hintakilpailukykyad ja edullisuutta Tapiola-ryhman
omistaja-asiakkaille. Strategiakauden tulostavoitteeseen pyritdén tehokkuuden ja kasvun avulla.
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RAHASTOLIIKETOIMINTA

AVAINLUVUT
Hallinnointipalkkiotuotot 1000 e
Liikevaihto 1000 e
Kulut 1000 e
Kulu -tuotto -suhde
Liikevoitto 1000 e
Liikevoitto liikevaihdosta %
Oman paaoman tuotto %
Koko padoman tuotto %
Omavaraisuusaste %

1-6/2005
2573,4
1994,3
1273,4

0,6

680,2
34,1

25,1
18,4
61,2

1-6/2004
1898,3
1503,4
1118,4

0,7

348,8
23,2

13,5
10,4
68,7

Rahastopddomat kasvoivat yhtion hallinnoimissa sijoitusrahastossa katsauskaudella l[&ahes 120
miljoonalla eurolla 730,2 miljoonasta eurosta 848,3 miljoonaan euroon. Tama yli 16 prosentin kasvu ei
aivan riittanyt sailyttimaan markkinaosuuttamme vaan se aleni 0,2 prosenttiyksikk6d 2,1 prosenttiin.

Osuudenomistajien lukumaéra oli katsauskauden paattyessa 12 468 (10 167 12/2004).
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12/2004
4 004,6
3146,9
2257,2

0,7

808,0
25,7

19,8
16,6
79,2
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SIJOITUSPALVELULIIKETOIMINTA

AVAINLUVUT

1-6/2005 1-6/2004 12/2004
Liikevaihto 1000 e 1281,2 11155 1889,2
Kulut 1000 e 937,9 840,2 1 865,3
Kulu-tuotto -suhde 0,7 0,8 1,0
Liikevoitto 1000 e 343,3 275,4 23,9
Liikevoitto liikevaihdosta % 26,8 24,7 1,3
Oman paaoman tuotto % 1,6 -6,1 0,5
Koko pddoman tuotto % 51 54 0,4
Omavaraisuusaste % 75,6 90,6 84,7
Vakavaraisuus (BIS) % 138,7 91,4 95,8

Alkuvuonna 2005 Tapiola Omaisuudenhoito Oy:n hoidossa olevat varat kasvoivat noin 12 prosenttia ja
olivat katsauskauden lopussa 4 345,7 miljoonaa euroa (vuoden lopussa 3 865,8 milj. e.).
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SIJOITUSYMPARISTO JA TULEVAISUUDEN NAKYMAT
Sijoitusympaéristo

Vuoden 2005 ensimmainen puolisko kului kohtuullisten kasvunékymien vallitessa maailmantaloudessa.
Yhdysvaltain kasvu jatkui suhteellisen korkealla tasolla vahvistuen kesaa kohden mentaessa. Myos
kehittyvat markkinat Aasiassa ja Latinalaisessa Amerikassa seka Venaja jatkoivat vahvaa kasvuaan.
Sen sijaan euroalueen kehitys oli hyvin hidasta, joskin aivan viimeisimmat merkit saattaisivat indikoida
hienoista tunnelman parantumista johtuen lahinna euron heikentymisesta, joka voisi hieman piristaa
alueen vientiteollisuutta.

Maailman osakemarkkinoiden kevaan lopulla alkanut hyva vire on pitényt pintansa kesaa kohden
mentéessad. Suurimpana tekijana voidaan nahda inflaation pysyminen alhaisena ja sita kautta
poikkeuksellisen alhaiset pitkat korot seka euroalueella ettd USA:ssa. Lisaksi yritysten raportoimat
osavuositulokset ovat paasaantoisesti olleet vahintaankin ennusteiden mukaisia tai jopa ylittaneet ne.

Korkomarkkinat ovat jatkaneet historiallisesti hyvin alhaisilla tasoilla ja osoittaneet hAmmastyttavaa
vastustuskykya seka korkeaa 6ljyn hintaa etté erilaisia poliittisia shokkeja vastaan. Yhdysvaltain
Keskuspankin vahittaiset koronnostot ovat hieman nostaneet pitkia korkoja, mutta taso on edelleenkin
hyvin alhainen. Euroopan puolella sen sijaan koko alkuvuosi on mennyt kdytdnndssa noin 1
prosenttiyksikdn alhaisemmalla tasolla kuin USA:ssa, mika heijastaa alueen hitaampaa kasvua seka
alhaisempia inflaatio-odotuksia.

Suomen toimitilamarkkinoilla aktiviteetti on séilynyt vilkkaana alkuvuonna. Investointivolyymi on pysynyt
korkealla ja myds ulkomaiset sijoittajat ovat tehneet merkittavia toimitilakauppoja Suomessa.
Toimistomarkkinoilla puhutaan kokonaismarkkinatilanteen paranemisesta. Vilkastuneella
vuokrakysynnalla ei kuitenkaan ole viela vuokratasoa korottavaa vaikutusta. Kansainvaliset sijoittajat
etsivat sijoitussalkkuihinsa erityisesti liikekiinteistdja. Myds kiinnostus logistiikkakiinteist6ja kohtaan on
noussut. Logistiikkakiinteistot nahdaan kassavirtasijoituksena, jolloin vuokralaisen ja vuokrasopimuksen
merkitys korostuvat. Ongelmana kiinteistosijoitusmarkkinoilla pidetaan sopivien investointikohteiden
vahaista tarjontaa. Perinteisten sijoitusmarkkinoiden lisaksi toimitilamarkkinoilla seurataan
ensimmaisten rahastojen kaynnistymista. Kansainvalisilla kiinteistosijoitusmarkkinoilla alkuvuoden
suotuisa kehitys jatkuu. Yksi merkittdvimmista kehityssuunnista on kiinteistdrahastojen kautta
tapahtuvien epasuorien kiinteistosijoitusten voimakas kasvu. Sijoituskysynnasta seurannut
tuottovaatimusten lasku on hidastunut kysytyimmilla alueilla L&ansi-Euroopassa.

Tulevaisuuden nakymat

Euroaluetta rasittavat yleisesti jopa pahenevat budjettialijidmat, jotka rajoittavat fiskaalista elvytysta ja
sita kautta yksityisen kulutuskysynnan kohottamista, jota tarvittaisiin talouskasvun kiihdyttamiseen.
Hidas talouskasvu yhdessa korkean tydttémyyden kanssa tukee korkeaa sdastamisastetta, joka
osaltaan vaikeuttaa tasapainoisen talouskasvun syntyd. Sen sijaan kallis 6ljy ei juuri ole nakynyt
inflaatioluvuissa ja sen vaikutus talouskasvuun lienee marginaalinen. Euroalue kokonaisuudessaan
nayttaa olevan varsin stabiili huolimatta poliittisesta epavarmuudesta sekd muutamien maiden
heikkenevasta taloustilanteesta. Euroopan Keskuspankki tulee mita todennakéisimmin pysymaan
nykyiselld linjallaan, vaikka alueen talouskasvu pysyttelee heidén tavoitevalinsa alalaidassa.
Yhdysvaltain Keskuspankki sen sijaan jatkanee koronnostojaan talouskasvun pysyessa vahvana.
Tavoitteena lienee ns. neutraali lyhyiden korkojen taso, jonka arvioidaan olevan noin 4 prosenttia.

Maailman osakemarkkinoiden tilanne nayttaa kohtuullisen vakaalta, kun huonotkaan uutiset eivéat ole
pelastyttaneet markkinoita. Mikali talousluvut eri puolilta maapalloa jatkavat vahittaista elpymistaan,
voidaan syksya odotella toiveikkaissa merkeissa.

Korkomarkkinoilla suurimmat riskit korkotason nousulle ovat USA:n suuri riippuvuus Aasian
keskuspankkien halusta rahoittaa sen vajeita seka hieman pitemmalla tahtaimella inflaation nousu, jota
voisi odottaa taloussyklin myohemmassa vaiheessa mikali 6ljyn ja raaka-aineiden hinnat pysyvat
korkeina. Téahén suuntaan viittaa myds viimeaikainen yksikkotydkustannusten nousu Yhdysvalloissa ja
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tuottavuuden kasvun pysahtyminen. Euroopassa ollaan tassakin suhteessa viela jaljessa, joten mitaan
nopeata korkotason nousua tuskin on odotettavissa euroalueella.

Suomen toimitilamarkkinoilla ulkomaisten sijoittajien aikaansaama kysynté jatkuu. Liiketilamarkkinoilla
loppuvuoden ja seuraavan vuoden aikana valmistuvat uudishankkeet tulevat vaikuttamaan vanhempien
kauppakeskusten liiketilakysyntaan. Vakaat talouden ndkymat yllapitavat sijoittajakysyntdd myos
jatkossa hyvien sijoituskohteiden vahaisyydesta huolimatta. Epasuoran kiinteistdsijoittamisen merkitys
kasvaa ja uusien kiinteistdrahastojen odotetaan lisdéavén kiinteistosijoitusmarkkinoiden aktiviteettia
Suomessa. Asuntomarkkinoilla kuluttajien luottamus omaan talouteen ja matala korkotaso yllapitavéat
positiivista viretta, eika hintatason &killisia muutoksia ole odotettavissa l&hiaikoina.
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YLEISTA

Henkiléstén maara ja rakenne

Henkiléstén keskimaarainen lukumaara koko Tapiola-ryhméassa on kasvanut vuoden alusta yhteensa
129 henkil6lla 2 335 henkil6dn (2 205 henkea 12/2004).

Yhteiskuntavastuu

Tapiola-ryhma laatii vuosittain erillisen Yhteiskuntavastuuraportin. Tapiolan toinen
yhteiskuntavastuuraportti 2004 ilmestyi toukokuussa.

Tapiola-ryhmén yhteiskuntavastuun periaatteet ja yhteiskuntavastuuraportti on luettavissa Internet —
osoitteessa: www.tapiola.fi

Ympaéristovastuu
Tapiola-ryhma on tehnyt vuoden 2005 aikana erikseen yhteistydsopimukset WWF:n Green Officen ja
kansainvalisen kauppakamarin ICC:n kanssa ymparistbasioiden edelleen kehittamiseksi. Samalla

irtisanoimme vastaavan YK:n alaisen UNEP -yhteistydsopimuksen.

Lisatietoja ymparistdvastuuasioista on luettavissa Internet osoitteessa:
www .tapiola.fi

Yhtion hallinnointi- ja ohjausjarjestelma

Tarkemmat tiedot eri hallintoelimisté ja niiden tehtavista Internet osoitteesta:
www.tapiola.fi
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