RAHASTOKOHTAISET SAANNOT, vahvistettu Suomessa 15.12.2010

Sijoitusrahasto Tapiola Infra (jaljempana Rahasto)

TAPIOLA

1 § SIJOITUSRAHASTO

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Ta-
piola Infra, ruotsiksi Placeringsfond Tapiola
Infra ja englanniksi Mutual Fund Tapiola
Infra (jéljempana Rahasto).

5 § RAHASTON VAROJEN
SIJOITTAMINEN

Rahasto on osakerahasto, joka sijoittaa va-
ransa maailmanlaajuisesti padasiassa sel-
laisten yhtididen osakkeisiin ja osakesidon-
naisiin instrumentteihin, jotka osallistuvat
infrastruktuurihankkeisiin tai hyotyvat niis-
ta, omistavat infrastruktuurivarallisuutta tai
harjoittavat infrastruktuuriliiketoimintaa.

Rahaston varat hajautetaan sijoitusrahasto-
lain ja ndiden saantdjen mukaisella tavalla.
Rahaston tavoitteena on pitkalla aikavalilla
saavuttaa mahdollisimman hyva arvonnou-
su

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin inst-
rumentteihin, jotka ovat julkisen kaupan-
kdynnin kohteena arvopaperipdrssin pors-
silistalla tai niilla kdydaan kauppaa muulla
saannellylla, sdanndllisesti toimivalla, tun-
nustetulla ja yleisélle avoimella markkina-
paikalla.

2) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlas-
kuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvo-
paperit julkisen kaupankadynnin kohteeksi
yhden vuoden kuluessa niiden liikkeeseen-
laskusta, edellyttaen, ettd kaupankaynti to-
dennékoisesti alkaa vuoden sisalla.

3) Suomessa tai muussa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan
saaneiden ja kotivaltionsa lainsdadannén

perusteella sijoitusrahastodirektiivin edelly-
tykset tayttavien sijoitusrahastojen rahasto-
osuuksiin tai yhteissijoitusyritysten osuuk-
siin.

4) Muihin kuin sijoitusrahastodirektiivin
mukaisiin Suomessa tai muussa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toi-
miluvan saaneiden sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusrahastojen osuuksiin, seka sel-
laisten yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joi-
den hallinnosta ja salkunhoidosta vastaavat
tahot ovat saaneet toimiluvan valtiossa, jon-
ka valvova viranomainen kuuluu 10SCO:n
(International Organisation of Securities
Commissions) monenkeskisen yhteistydpoy-
takirjan piiriin tai etta valvovan viranomai-
sen ja Finanssivalvonnan valinen yhteistyd
on muutoin riittdvasséd maarin varmistettu
ja edellyttéden, ettd yhteissijoitusyritykset
toimivat oman kansallisen lainsaddannén
mukaisesti taméan valtion tunnustetun val-
vontaviranomaisen valvonnan alaisena. Li-
saksi edellytetaan, ettd osuudenomistajien
suoja ja varojen erilladnpitoa, lainaksiottoa
ja — antoa seké arvopapereiden ja rahamark-
kinavalineiden ilman katetta tapahtuvaa
luovutusta koskeva sadntely vastaa sijoitus-
rahastodirektiivin vaatimuksia.

5) Vakioituihin ja vakioimattomiin johdan-
naissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla arvopaperi, korko, talletus luottolaitok-
sessa, johdannaissopimus, rahoitusindeksi,
valuuttakurssi tai valuutta.

Vakioidut johdannaissopimukset ovat jul-
kisen kaupankdynnin kohteena arvopape-
riporssin porssilistalla tai niilla kaydaan
kauppaa muualla saannellylla, saanndlli-
sesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle
avoimella markkinapaikalla.

Vakioimattoman johdannaissopimuksen
vastapuolena on oltava luottolaitos tai

sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa tai luottolaitos, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia
saantoja, jotka vastaavat Euroopan yhteisén
lainsaadantda seuraavissa maissa: Australi-
assa, Japanissa, Kanadassa, Yhdysvalloissa
tai Sveitsissa.

Rahasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin
edistadkseen rahaston likviditeetin- tai ris-
kienhallintaa. Rahasto ei lisaa johdannaisilla
kokonaisriskia yli tilanteen, jossa Rahaston
kaikki varat on sijoitettu osakemarkkinoille.
Rahaston arvopapereiden ja johdannaisten
yhteenlaskettua riskid seurataan paivittéin
vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla.

6) Rahamarkkinavélineisiin, jotka ovat jul-
kisen kaupank&dynnin kohteena arvopape-
ripérssin porssilistalla tai niilla kaydaan
kauppaa muulla sédannellylla, saannollisesti
toimivalla, tunnustetulla ja yleisdlle avoi-
mella markkinapaikalla tai muihin kuin
edella mainittuihin rahamarkkinavalineisiin,
edellyttéden, ettd niiden liikkeeseenlaskua
tai liikkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja
saastdjen suojaamiseksi annettu saantely,
ja edellyttaen, etta niiden:

a) liikkeeseenlaskijana tai takaajana on
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tallaisen valtion osavaltio, tai muu pai-
kallinen julkisyhteis6 taikka kansainvélinen
julkisyhteisd, jossa on jasenena vahintdan
yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva val-
tio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liik-
keeseen laskema arvopaperi on kaupan-
kdynnin kohteena kohdassa 1 tarkoitetulla
markkinapaikalla, tai
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c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso,
jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroo-
pan yhteison lainsaadannossa maariteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan

vakautta koskevia saantoja, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaadantoa, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jon-
ka liikkeeseen laskemiin rahamarkkinava-
lineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edella a, b tai
c-kohdassa saadettya, ja liikkeeseenlaski-
jan oma paaoma on vahintaan 10 miljoonaa
euroa ja joka laatii ja julkaisee tilinpaatok-
sensd neuvoston direktiivin  78/660/ETY
mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu kon-
serniin, jossa on yksi tai useampia yhtiéita,
joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankaynnin kohteena sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetul-
la markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisé, joka on
erikoistunut sellaisten arvopaperistamisva-
lineiden rahoitukseen, joissa hydédynnetaan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

7) Talletuksiin luottolaitoksissa edellytta-
en, ettd talletus on vaadittaessa takaisin-
maksettava tai on nostettavissa ja eraantyy
maksettavaksi viimeistdan 12 kuukauden
kuluessa ja luottolaitoksen kotipaikka on
Euroopan talousalueen kuuluvassa valtiossa
tai Australiassa, Japanissa, Kanadassa, Yh-
dysvalloissa tai Sveitsissa.

8) Rahaston varoihin kuuluvista arvopape-
reista voidaan tehda lainaus- ja takaisinos-
tosopimuksia tehokkaan omaisuudenhoidon
edistamiseksi. Ne selvitetadn arvopape-
rimarkkinalaissa tarkoitetussa  selvitys-
yhteisdssa, kaupankaynnista vakioiduilla
optioilla ja termiineillda annetussa laissa tar-
koitetussa optioyhteisdssa tai niitd vastaa-
vassa ulkomaisessa yhteisdssa. Selvitys voi
tapahtua my6s muualla edellyttaen, etté so-
pimuksen vastapuolena on arvopaperimark-
kinalaissa tarkoitettu arvopaperinvalittaja
ja sopimusehtojen tulee olla markkinoille
tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

9) Rahastolla on oltava toiminnan edellytta-
mat kateisvarat.

10) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhti
saa ottaa Rahaston lukuun véliaikaiseen tar-
koitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa maaran, joka yhdessa takaisinosto-
sopimusten kanssa vastaa enintdan 10 %
Rahaston varoista.

Kohdassa 1 tarkoitetut arvopaperit seka
kohdassa 5 tarkoitetut vakioidut johdan-
naissopimukset ovat julkisen kaupankayn-
nin kohteena arvopaperipdrssin porssilis-
talla tai niillda kdydaan kauppaa muulla
saannellylla, saanndllisesti toimivalla, tun-
nustetulla ja yleisélle avoimella markkina-
paikalla Euroopassa. Rahastoyhtid yllapi-
t&a luetteloa sijoitusrahaston kayttdmista
markkinapaikoista. Luettelo on saatavissa
Rahastoyhtidsta.

6 § SIJOITUSRAJOITUKSET

1) Muihin kuin edelld 5 §:n 1, 2 ja 6 koh-
dissa tarkoitettuihin arvopapereihin voidaan
sijoittaa enintddn 10 % Rahaston varoista.

2) Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuk-
siin sellaisissa edella 5 §:n kohdissa 3 ja 4
mainituissa sijoitusrahastoissa, erikoissijoi-
tusrahastoissa ja yhteissijoitusyrityksissa,
jotka saantbjensd tai yhtidjarjestyksensa
mukaisesti voivat sijoittaa enemman kuin
10 % varoistaan toisten sijoitusrahastojen
tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan
sellaisten sijoitusrahastojen ja erikoissijoi-
tusrahastojen rahasto-osuuksiin tai yhteis-
sijoitusyritysten osuuksiin, joiden vuotuinen
kiintea hallinnointipalkkio on enintdan 2 %
sijoitusrahaston, erikoissijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen arvosta. Taman kiin-
tean hallinnointipalkkion liséksi sijoituskoh-
teena olevasta sijoitusrahastosta, erikoissi-
joitusrahastosta tai yhteissijoitusyrityksesta
voidaan peria tuottosidonnaisia palkkioita.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa myds
Rahastoyhtién hallinnoimien rahastojen
rahasto-osuuksiin. Rahastoyhtié perii hal-
linnointipalkkion my6s naista sijoituskoh-
teista, mutta Rahastolta ei peritd naiden
sijoituskohteiden osalta merkinta- eika lu-
nastuspalkkioita.

3) Rahaston varoista enintdan 10 % voi-
daan sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin. Sellaisia sijoituksia saman
lilkkeeseenlaskijan arvopapereihin, jotka
ylittavat 5 % Rahaston arvosta, saa olla yh-
teensa enintaan 40 %.

4) Rahaston varoista enintdan 10 % voidaan
sijoittaa 5 §:n kohdissa 3 ja 4 tarkoitettui-
hin toisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin.

5) Rahaston varoista enintaan 20 % voi-
daan sijoittaa talletuksiin samassa luotto-

laitoksessa.
6) Yhteenlaskettu vastapuoliriski saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin, kysei-

sen yhteisdn vastaanottamiin talletuksiin ja
sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopi-
muksiin, joista Rahastolle aiheutuu kysei-
seen yhteis66n kohdistuva vastapuoliriski
saa enintaan olla 20 % Rahaston varoista.

7) Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei
saa saman vastapuolen osalta ylittda 10 %
Rahaston arvosta, jos vastapuoli on 5 §:n
kohdassa 6 tarkoitettu luottolaitos, ja muus-
sa tapauksessa 5 % Rahaston varoista.

8) Johdannais-, lainaus- ja takaisinostoso-
pimusten vakuudeksi voidaan asettaa yh-
teensa enintdan 30 % Rahaston varoista.

9) Lainaksiannettujen arvopaperien mark-
kina-arvo ei saa ylittdd 25 % Rahaston
arvopaperien arvosta. Rajoitus ei koske lai-
naussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja
joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saa-
da valittémasti vaadittaessa takaisin.

7 § RAHASTO-OSUUSREKISTERI JA RA-
HASTO-OSUUDET

Rahasto-osuudet voivat olla joko kasvu
(A-osuus)- tai tuotto (B-osuus)-osuuksia.
Osuudenomistaja voi vaihtaa kasvuosuudet
tuotto-osuuksiksi tai painvastoin. Rahas-
toyhtién hallitus paattda tuotto-osuuksien
kayttéonotosta.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien
maaran suhteessa jakautuvaan osuuteen
Rahaston varoista. Mikali Rahastoyhtion
hallitus on paattanyt ottaa tuotto-osuudet
kayttddn, huomioidaan tuotto-osuuksien ar-
vossa niille maksettu tuotto.

8 § RAHASTO-OSUUKSIEN MERKINTA JA
LUNASTUS

Merkinta

Jos Rahastossa on seké kasvu- etté tuotto-
osuuksia, katsotaan merkintd kasvuosuus-
merkinnaksi, mikali sijoittaja ei erikseen
muuta ilmoita.

Merkintdasumman katsotaan saapuneen
Rahaston pankkitilille sind pankkipaivana,
jota koskevalle tiliotteelle maksu kirjautuu
(merkintapaiva). Merkintatoimeksianto to-
teutetaan merkintépéivan arvoilla seuraa-
vana pankkipaivana (arvonlaskentapaiva)
laskettuun rahasto-osuuden arvoon.
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Lunastus

Mikali Rahastoyhtion ei tarvitse lunastusta
varten myyda Rahastosta arvopapereita, to-
teutetaan kello 15.00 Suomen aikaa men-
nessa vastaanotettu lunastuspyynté seuraa-
vana pankkipaivana (arvonlaskentapaivd)
laskettuun rahasto-osuuden arvoon. Maini-
tun kellonajan jalkeen saapuneet lunastus-
toimeksiannot toteutetaan sitd seuraavan
pankkipéivan osuuden arvolla.

9 § RAHASTO-OSUUKSIA KOSKEVIEN
TOIMEKSIANTOJEN PALKKIOT

Rahastoyhti6 perii rahasto-osuuden merkin-
nasta palkkiona enintdén 1 % merkintasum-
masta ja lunastuksesta palkkiona enintaan
1 % lunastushinnasta.

Rahastoyhtion hallitus paattda merkinta- ja
lunastuspalkkion maarista sekd omistusoi-
keuden siirron rekisteréintimaksusta. Tar-
kemmat tiedot palkkioista ovat kulloinkin
voimassa olevissa rahastoesitteissa. Rahas-
ton osuudet on tarkoitettu pitkaaikaisiksi
sijoituskohteiksi. Taman vuoksi Rahastoyh-
tiélla on normaalin lunastuspalkkion lisaksi
oikeus perid 2 % suuruinen lunastuspalk-
kio, jos osuudenomistaja lunastaa osuuten-
sa alle kolmen kuukauden kuluessa niiden
merkinnasta. Tama lyhytaikaisen sijoituk-
sen lunastuspalkkio hyvitetdan kokonaisuu-
dessaan Rahastolle.

10 b § RAHASTON ARVON JA RAHASTO-
OSUUDEN ARVON LASKEMINEN

Rahastoon kuuluvat arvopaperit, rahasto-
osuudet ja vakioidut johdannaissopimuk-
set, joilla kdydaan kauppaa arvopaperi- tai
johdannaisporssissa, arvostetaan niiden
markkina-arvoon.. Markkina-arvolla tarkoi-
tetaan paasaantodisesti arvonlaskentapaivaa
edeltdvana pankkipaivéna kello 24.00 Suo-
men aikaa voimassa olevaa virallista paat-
tévaa kurssia tai rahasto-osuuksien osalta
viimeista julkaistua arvoa.

Muut kuin ylla mainitut rahasto-osuudet ar-
vostetaan viimeisimpaan saatavilla olevaan
arvoon (Rahastoyhtién hallinnoimat rahas-
tot) tai viimeisimpaan julkaistuun arvoon
(muut rahastot ja yhteissijoitusyritysten
osuudet).

Rahamarkkinavalineet ja muut korkoa tuot-
tavat arvopaperit arvostetaan paadsaantoi-
sesti julkisten hinnanseurantajarjestelmien
valityksella klo 18.15 Suomen aikaa jul-
kaistujen korkonoteerausten mukaan.
Korkoinstrumenttien arvoon lisataan niille
kertynyt korko.

Korkojohdannaissopimukset ~ arvostetaan
paasaantoisesti kello 18.15 Suomen aikaa
julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta
saatavaan viimeiseen kaupantekokurssiin
tai keskikurssiin.

Valuuttatermiinisopimukset arvostetaan
termiinikursseihin, jotka lasketaan kaytta-
en julkisista hinnanseurantajérjestelmista
Suomen aikaa kello 18.15 saatavia valuut-
takursseja ja korkonoteerauksia.

Muut kuin edelld mainitut arvopaperit ja
johdannaissopimukset arvostetaan Suomen
aikaa kello 24.00 vallitsevaan markkinahin-
taan, joka saadaan julkisesta hinnanseu-
rantajarjestelmasta tai muusta vastaavasta
palvelusta.

Jos sijoituskohteelle ei ole edella mainitulla
tavalla saatavissa kaypaa markkina-arvoa,
ne arvostetaan Rahastoyhtiéon hallituksen
maaraamien objektiivisten periaatteiden
mukaisesti.

18 § RAHASTON VAROISTA MAKSETTAVAT
KORVAUKSET

Rahastoyhti®é saa korvauksena toiminnas-
taan hallinnointipalkkiona enintaan 1,6
%a vuodessa laskettuna Rahaston arvosta.
Palkkion maara lasketaan paivittain (palk-
kio% vuodessa/365) Rahaston arvosta ja
suoritetaan Rahastoyhtidlle kalenterikuu-
kausittain  jalkikateen. Hallinnointipalk-
kio on vahennetty rahasto-osuuden péivan
arvossa. Rahastoyhtion hallitus vahvistaa
hallinnointipalkkion tarkan maarén ja se
ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa ra-
hastoesitteissa.

Rahaston arvopapereiden sailyttamisesta ja
sailytysyhteisén muista lakiin perustuvista
tehtavistd Rahastoyhtié maksaa Sailytysyh-
teisolle kuukausittain palkkion, joka perus-
tuu Sailytysyhteisdn ja Rahastoyhtion vali-
seen sailytyssopimukseen. Sailytyspalkkio
sisaltyy Rahaston hallinnointipalkkioon.

20 § TUOTONJAKO

Mikali Rahastoyhtion hallitus on paattanyt
ottaa tuotto-osuudet kayttoon, paattaa Ra-
hastoyhtién varsinainen yhtidkokous vuosit-
tain Rahaston tilinpaatoksen vahvistamisen
yhteydessa Rahaston tuotto-osuudenomis-
tajille maksettavan tuoton maarasta ja sen
maksamisesta. Tuotto-osuuksille maksettu
tuotto vahennetdan tuotto-osuuksille las-
kettavasta Rahaston padaomasta.

Yhtiokokouksen — maaradaména  paivana
osuudenomistajarekisteriin merkitty tuotto-

osuuden omistaja on oikeutettu tuottoon.
Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omis-
tajalle  Rahastoyhtion  yhtidkokouksen
maaraamana maksupaivana kuitenkin vii-
meistddn yhden (1) kuukauden kuluttua
rahastoyhtién varsinaisesta yhtiokokoukses-
ta. Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omis-
tajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei toisin
sovita. Jos tuotto-osuuden omistaja ei ole
ilmoittanut Rahastoyhtiélle pankkitilia, jol-
le tuotto voidaan maksaa, siirretaan tuotto,
jota ei ole nostettu kolmen vuoden kuluessa
sen maksupaivasta lukien, takaisin Rahas-
ton omaisuuteen. Tieto yhtidkokouspaivasta
on saatavilla Rahastoyhti6sta sen aukioloai-
koina.

Rahaston kasvuosuuksille ei makseta tuot-
toa, vaan kasvuosuuksille kuuluva tuotto
lisatdan kasvuosuuksien arvoon, nain kas-
vuosuuksien suhteellinen osuus Rahaston
koko paaomasta kasvaa eika kasvuosuuk-
sien arvo muutu tuotto-osuuksille tulevan
tuotonjaon seurauksena.
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