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TAPIOLA-RYHMA

Tapiola-ryhma tarjoaa vakuutus-, pankki-, séésto- ja sijoittajapalveluja. Tapiola on vakuutuksenottajien omistama
yhtiéryhmé, johon kuuluu nelja vakuutusyhtiota (Keskindinen Vakuutusyhtid Tapiola, Keskinainen
Elakevakuutusyhtid Tapiola, Keskindinen Henkivakuutusyhtié Tapiola ja Yritysten Henkivakuutus Oy Tapiola)
seka Tapiola Pankki Oy, Tapiola Rahastoyhtié Oy ja Tapiola Omaisuudenhoito Oy.

TAPIOLA-RYHMAN TOIMITUSJOHTAJIEN LUONNEHDINNAT YHTIOIDENSA
KATSAUSKAUDEN TOIMINNASTA

e Vahinko-Tapiolan hyva tulos ja alan parasta tasoa oleva vakavaraisuusasema mahdollistaa
jatkossakin kilpailukykyisten tuotteiden, palveluiden ja asiakasetujen tuottamisen omistaja-
asiakkaille. Kuluneena vuonna olemme tuoneet markkinoille uusia koti- ja moottoriajoneuvotuotteita
seka olemme pystyneet jopa alentamaan koti- ja likennevakuutuksen maksuja. Merkittavd muutos
oli myds lakisaateisen tapaturmavakuutuksen seitseman prosentin tariffinalennus, joka toteutettiin
vuoden 2006 alusta. Palveluiden osalta olemme edenneet erityisesti korvauspalvelun seka
riskienhallintapalveluiden osalta. Kuluvan vuoden aikana teemme myos merkittavia panostuksia
palveluidemme kehittamiseksi kiristyneessa kilpailutilanteessa.

o Eléke-Tapiolan kokonaistulos on korkeasta laskuperustekorosta ja sijoitusymparistdsta johtuen
ennakoidusti tappiollinen, mutta hoitokustannustulos on edelleen erinomaisella tasolla.

e Henkivakuutusyhtididen tulos ja hyva vakavaraisuusasema mahdollistivat seka korkean
kokonaiskorkotason antamisen asiakkaille ettd vastuuvelan korkovaatimuksen alentamisen.
Myynnissa oleville saastéhenkivakuutuksille (Korko - Omavara) on vahvistettu 5,0 prosentin
kokonaiskorkotaso ja muissakin perustekorkoisissa tuotteissa aiotaan hyvitystasoa nostaa vuoden
vaihteessa. Vastuuvelan perustekorkovaatimuksen alentamisella varmistetaan asiakkaiden hyvan
tuottotason jatkuvuutta myods tulevaisuudessa. Kustannustehokkuuden parantamistoimenpiteet ovat
johtaneet liikekustannussuhteen parantumiseen suunnitellulla tavalla.

e Tapiola Pankin kasvu on jatkunut voimakkaana. Pankin asiakasmaara vylitti 63 500. Liiketappio on
pienentynyt pitemman aikavalin suunnitelman mukaisesti.

o Tapiola-rahastot selvisivat haastavasta markkinatilanteesta hyvin, silld rahastojemme arvot laskivat
keskimaaraistd vdhemman. Puolueettomat rahastoluokittelijat arvostivat osakerahastomme jalleen
korkealle.

e Tapiola Omaisuudenhoitoyhtion ulkopuolisten valtakirja-asiakkaiden kasvu jatkui hyvana vastaten

ennakko-odotuksia ja hoidettavien asiakassalkkujen sijoituksellinen menestys oli erityisesti
osakerahastojen osalta erinomainen.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

*) Suluissa vertailuluku vuodelta 2005. Tuloslaskelmalukujen osalta vertailu tammi-kesékuu 2005 luku ja taselukujen osalta
vertailu edellisen tilinpaatdsajankohdan 31.12.2005 luku.
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TAPIOLA-RYHMA — VAHINKO- JA HENKIVAKUUTUSTOIMINTA SEKA
PANKKI- JA SIJOITUSPALVELUTOIMINTA

TOIMINTAYMPARISTO
LIKETOIMINTAYMPARISTO JA SEN TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Suomalainen finanssimarkkina ja asiakkaat kaipaavat tana paivana kilpailua luovaa vaihtoehtoa
enemman kuin koskaan aikaisemmin. Tapiola-ryhma tarjoaa juuri tallaisen vaihtoehdon. Tapiola-ryhma
valittiin kolmannen kerran perakkain Suomen luotetuimmaksi vakuutusyhtioksi Valittujen Palojen
teettdmassa Luotetuin tuotemerkki — tutkimuksessa. Tutkimuksessa suomalaiset kertoivat tarkeimmiksi
luotettavuutta lisdaviksi ominaisuuksiksi tuotteiden ja palvelujen korkean laadun, hinta-laatusuhteen,
omat kokemuksensa, yhtion ymmarryksen kuluttajien tarpeista seka korkeat eettiset arvot. Nama kaikki
ovat Tapiolan keskeisia tavoitteita omistaja-asiakaspalvelujen kehittdmisessa. Tapiolan pankki-, sdasto-
ja sijoittajapuolen edut ovat niin ikddn menestyneet hyvin puolueettomissa vertailuissa. Myods omat
tutkimuksemme vahvistavat, ettd suomalaiset kuluttajat luottavat Tapiolaan.

Tapiola-ryhma teki muutoksia aluejakoon. Uudistuksen jalkeen Tapiolan alueorganisaatio on jaettu
kuuteen eri alueeseen. Jokainen aluejohtaja vastaa omalla alueellaan seka henkildasiakas- etta
yritysliiketoiminnasta. Aluejakoa kehitettiin muodostamalla uusi Lansi-Suomen alue, johon kuuluu viisi
maakuntaa: Pohjanmaa, Eteld-Pohjanmaa, Pirkanmaa, Keski-Suomi ja Kanta-Hame. Tapiolalla on noin
200 000 asiakasta Lansi-Suomen alueella. Alueen yhteenlaskettu maksutulo on 370 miljoonaa euroa.
Aluemuutoksen jalkeen Tapiolan alueorganisaatioon kuuluu seuraavat alueet: Paadkaupunkiseutu,
Lounais-Suomi, Lansi-Suomi, Kaakkois-Suomi, [td-Suomi ja Pohjois-Suomi. Jarjestelyn tavoitteena on
parantaa myyntiorganisaation toimintaa, nykyisten asiakkaiden palvelua ja uusien asiakkaiden
hankkimista.

Aikaisempaa kokonaisvaltaisempi riskiajattelu (ERM) on lisdantymassa erityisesti suurempien
yritysasiakkaiden keskuudessa. Yritysten vahinkovakuutuksessa riskiosaamisen merkitys korostuu.
Oikeiden riskien valinnalla ja oikeanlaisella hinnoittelulla seka riskienhallintatoimenpiteilla pyritdan
parantamaan kannattavuutta seka edistdmaan asiakkaiden liiketoiminnan hairiétonta jatkuvuutta.

Vakuutusasiointi on siirtynyt yhd enemman verkkoon. Viime vuosien panostukset verkkopalveluihin ovat
olleet varautumista tdhan asiointikdyttdytymisen muuttumiseen. Erityinen vahvuutemme on, etta
henkildasiakas voi hoitaa vakuutus-, pankki- ja rahastoasioitaan verkkopalveluissamme samalla
tunnistautumisella.

SIJOITUSYMPARISTO JA SIJOITUSTOIMINNAN TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Maailmantalous kasvoi vahvasti vuoden 2006 ensimmaiselld puoliskolla. Yhdysvaltain talouskasvu
palautui vuoden alussa korkealle tasolle, kuitenkin hieman hidastuen kesaa kohden. My6s kehittyvat
markkinat Aasiassa, Latinalaisessa Amerikassa seka Itd-Euroopassa jatkoivat vahvaa kasvuaan.
Euroalueellakin ndhtiin merkkeja paremmasta, ja erityisesti talouden suhdanteita ennakoivat
indikaattorit lupaavat Eurooppaan hyvaa talouskasvua.

Maailman osakemarkkinoilla nahtiin vahvaa nousua aina huhtikuun loppupuolelle asti, jolloin markkinat
kaantyivat voimakkaaseen laskuun. Kurssit laskivat laajalla rintamalla vuoden alkua alemmalle tasolle.
Suurimpana tekijana laskulle voidaan pitaa markkinoilla vallinneita inflaatiopelkoja, jotka kuitenkin
hellittivat hieman aivan kuluneen vuosipuoliskon loppupuolella. Taman johdosta osakkeiden hinnat
paatyivat kesdkuun lopussa vuodenvaihdetta korkeammalle tasolle.

Korkomarkkinoilla elettiin ympari maailmaa nousevien korkojen aikaa keskuspankkien korottaessa
ohjauskorkojaan inflaatiopaineiden hillitsemiseksi. Inflaatiopaineet johtuvat erityisesti voimakkaasti
nousseista raaka-aineiden hinnoista. Keskuspankkien koronnostot ovat nostaneet luonnollisesti myo6s
pitkia korkoja, mutta ne ovat kuitenkin edelleen historiallisesti alhaisilla tasoilla heijastaen alhaisia
inflaatio- ja kasvuodotuksia.

Kiinteistomarkkinoille virtasi alkuvuonna rahaa ja kovan kysynnan takia kiinteistdsijoituskohteista on

paikoitellen jopa pulaa. Toimistomarkkinoilla vuokrat ovat paamarkkinoilla vakiintuneet tai nousussa.
Liiketilojen ja logistiikkatilojen tuotot ovat toimistokohteita korkeammat, vaikka tuottovaatimukset ovat
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niissa selvasti vimevuosina laskeneet. Yha maltillinen korkotaso ja Lansi-Eurooppaa hieman
korkeammat tuotot houkuttelevat Suomen kiinteistémarkkinoille ulkomaisia sijoittajia. Kauppojen
maarasta ja tuottovaatimusten alenemisesta voidaan paatella kotimaisen ja ulkomaisen
sijoituskysynnan jatkuvan erittain vilkkaana. Asuntojen hintojen nousun tasaantuminen ja paikoittainen
pysahtyminen antaa edelleen odottaa itseaan.

Vaikka toistaiseksi maailmantalouden kasvu on vahvaa, rakenteelliset ongelmat rajoittavat suurten
talouksien pitkan aikavalin kasvumahdollisuuksia. Yhdysvaltain talouden nykyinen voimakas kasvu ei
ole ongelmatonta maailmantalouden pidemman aikavalin ndkymien kannalta.

Oljyn hintakehitys on my®ds tarkea tekija maailmantalouden kasvun kannalta, silla éljyn nykyinen korkea

hinta hidastaa kasvua vaistamattomasti ja kiihdyttaa inflaatiota. Mikali 6ljyn hinta sailyisi nykytasoillaan,
ensi vuoden kasvuennusteita jouduttaisiin laskemaan ja inflaatioennusteita nostamaan.
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VAHINKOVAKUUTUSTOIMINTA

Tapiola-ryhmén vahinkovakuutustoimintaa harjoittaa Keskindinen Vakuutusyhtié Tapiola (Vahinko -
Tapiola), jonka toimialaan kuuluvat kaikki vapaaehtoiset ja lakisdateiset vahinkovakuutukset.
Vahinko-Tapiolan konserniin siséaltyy mm. pankki- ja sijoituspalveluja tarjoava Tapiola Pankki Oy,
konserni; lakkautettujen jalleenvakuutussopimusten hoitoyhtié Alma Vakuutus Oy ja atk-palveluja
tuottava Tieto-Tapiola Oy.

AVAINLUVUT -
VAHINKOVAKUUTUS
EMOYHTIO KONSERNI
Muutos % Muutos %

1-6/2006  1-6/2005 tai %-yks 1-12/2005| 1-6/2006  1-6/2005 tai %-yks  1-12/2005
Vakuutusmaksutulo Milj. e 421,6 4074 35 588,9 421,6 407,5 35 589,0
Sijoitusten nettotuotto-% kéyvin
arvoin % 15 59 4.4 11,0
Vahinkosuhde prosentteina % 834 86,9 -34 87,9 83,2 86,7 -3,5 87,7
Liikekulusuhde prosentteina % 22,2 20,4 1,8 20,1 22,8 21,1 1,7 20,9
Yhdistetty kulusuhde prosentteina % 105,6 107,2 -1,6 108,0 106,0 107,8 -1,8 108,6
Vahinkosuhde (ilman
perustekorkokulua) prosentteina % 81,0 84,5 -3,5 85,6 80,7 84,4 -3,7 85,3
Liikekulusuhde prosentteina % 22,2 20,4 1,8 20,1 22,8 211 1,7 20,9
Yhdistetty kulusuhde (ilman
perustekorkokulua) prosentteina % 103,2 104,9 1,7 105,7 103,5 105,5 -2,0 106,2
Riskisuhde (ilman
perustekorkokulua)prosentteina % 75,4 79,3 -39 79,7 75,4 79,5 -4.1 79,8
Toimintakulusuhde prosentteina % 21,7 25,6 1,8 26,0 28,1 26,0 1,7 26,4
Yhdistetty kulusuhde (ilman
perustekorkokulua) prosentteina % 103,2 104,9 1,7 105,7 103,5 105,5 -2,0 106,2
Liikevoitto Milj. e 70,3 64,8 8,5 103,3 67,2 61,3 9,6 99,0
Liikevoitto prosentteina liikevaihdosta % 18,5 17,7 0,8 14,2 17,6 16,7 0,9 13,5
Sijoitusten arvostuserojen muutos Milj. e -51,9 35,7 -245,2 75,3 -52,4 311 -268,7 70,6
Kokonaistulos Milj. e 18,4 100,5 -81,7 178,6 14,8 92,4 -84,0 169,6

6/2006  12/2005 6/2005 6/2006  12/2005 6/2005

Toimintap&ddoma Milj. e 708,7 730,2 2,9 683,9 695,7 720,0 -3,4 679,9
Toimintapddoman vahimmaismaard ~ Milj. e 105,6 105,6 0,0 96,4
Vakavaraisuuspadoma Milj. e 1208,9 12054 0,3 1144,3 12146 1216,3 -0,1 1162,0
Vastuunkantokyky % 213,7 217,8 4.1 2191 214,8 219,7 -4.9 222,5

Keskinaisen Vakuutusyhtion Tapiolan (Vahinko-Tapiola) konsernin liikevoitto oli 67,2 miljoonaa euroa
(61,3 milj. e). Kokonaistulos eli liikevoitto ja sijoitusten arvostuserojen muutos yhteensa oli 14,8
miljoonaa euroa (92,4 milj. e). Arvostuserojen muutos heikensi kokonaistulosta 52,4 miljoonaa euroa
(paransi tulosta 31,1 milj. e).

Vahinko-Tapiolan konsernin katsauskauden vakuutusmaksutulo kasvoi edellisen vuoden vastaavaan
ajankohtaan nahden 3,5 prosenttia 421,6 miljoonaan euroon (407,5 milj. e). Vahinko-Tapiolan
konsernin yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua oli 103,5 prosenttia (105,5 %).

Emoyhtié Vahinko-Tapiolan kuuden kuukauden sijoitusten tuotto kayvin arvoin oli 1,5 prosenttia (5,9 %).
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Konsernin vakavaraisuuspaaoma oli 1 214,6 miljoonaa euroa (1 216,3 milj. e 12/2005) ja
vastuunkantokyky eli vakavaraisuuspaaoma suhteessa vakuutusmaksutuottoihin oli 214,8 prosenttia
(219,7 % 12/2005).

VAHINKOVAKUUTUSTOIMINTA JA SEN KEHITTAMINEN

Vahinko-Tapiola on Suomen kolmanneksi suurin ja vimeisen kymmenen vuoden aikana
voimakkaimmin kasvanut vahinkovakuutusyhti6. Asiakastyytyvaisyys on kehittynyt myonteisesti ja
asiakaspysyvyys on séilynyt erinomaisella tasolla.

Vahinkovakuuttamistoiminnassa jatketaan maaratietoisesti ja tavoitehakuisesti toimenpiteita
asiakaspalveluiden, erityisesti korvauspalvelun ja vakuutuspalvelun kehittdmiseksi. Lisaksi
riskienhallintapalveluissa on kdynnissa merkittavia kehityshankkeita toimintamalleihin, riskinvalintaan ja
vahinkojen ennaltaehkaisyyn liittyen. Riskienhallinnan henkiléresurssien maaraa ja osaamista on lisatty.

Tarjoamme erityisesti vakuutus- ja pankkiasiointinsa Tapiolaan keskittaneille asiakkaille kilpailukykyiset
tuotteet ja erinomaiset asiakasedut. T&man on mahdollista varmistamalla oman toiminnan tehokkuus,
hyoédyntamalla yhtioryhman tarjoama synergiaetu seka se, etta Tapiola on paattanyt kayttaa merkittavan
osan sijoitustoiminnan tuotoista asiakkaidensa eli omistajiensa eduksi mm. edullisempina
vakuutusmaksuina ja parempina etuina.

Miljoonan liikennevakuutuksen raja rikkoutui kesékuun alussa. Vahinko - Tapiola on
moottoriajoneuvojen toiseksi suurin vakuuttaja, rekisterdinneilld mitattuna olimme tammi-kesakuussa
suurin vakuuttaja.

Alkuvuoden aikana Vahinko - Tapiola on uudistanut tuotteitaan. Uudistuksia tehtiin seka
kotivakuutuksen ettd moottoripyéravakuutuksen. Uudistusten tavoitteina on ollut omistaja-asiakkaiden
tarpeita vastaava ja entistd kattavampi vakuutusturva sekad oikeudenmukaisempi hinnoittelu.

Vahinko-Tapiolan uusi moottoripydravakuutus tuli myyntiin huhtikuun alussa. Uudessa Tapiolan
moottoripydravakuutuksessa hinnoitteluun vaikuttavat pyéran ominaisuudet, kuten teho/paino -suhde,
kuutiotilavuus sekd merkki ja malli. Lisaksi py6rén haltijan ik& ja asuinkunta otetaan huomioon. Pitkan
ajokauden tuoma kokemus palkitaan korkeammilla bonuksilla. Pyoriin saa myds autovakuutuksista
tutun lunastusedun. Uudessa vakuutuksessa on mahdollisuus valita kolme kaskotasoa: tays- tai
osakasko tai palo-varkausvakuutus.

Kotivakuutus uudistettiin kesakuusta lahtien. Vakuutusmaksut muodostuvat entistéd paremmin riskin
perusteella. Vakuutusmaksut alenevat sielld, missa vahinkoja sattuu vahemman ja nousevat siella,
missa vahinkoja tapahtuu enemman. Alueelliset erot ndkyvat vahinkotilastoissa siten, etta eri alueilla
sattuu erilaisia vahinkoja. Varkausvahinkoja on enemman kaupungeissa ja kasvukeskuksissa.
Rakennus- ja korjaustbiden kustannukset vaihtelevat, ja esimerkiksi padkaupunkiseudulla
tydkustannukset ovat korkeammat kuin muualla. Vuotovahinkojen maariin vaikuttaa erityisesti
rakennusten ikd. Alueellisen hinnoittelun seurauksena koti- ja huvilairtaimistojen vakuutusmaksut
laskevat paakaupunkiseutua lukuun ottamatta koko Suomessa, suurimmillaan 7 prosenttia.
Paakaupunkiseudulla maksut pysyvat nykyisella tasolla. Asuin- ja huvilarakennusten vakuutusmaksut
voivat laskea tai nousta alueesta ja rakennuksen koosta riippuen. Mahdolliset maksukorotukset ovat
maltillisia, ja kotivakuutuksista kerattavien maksujen kokonaistaso pysyy ennallaan.

Vahinko-Tapiolan konsernin vakuutusmaksutulo kasvoi 3,5 prosenttia ja oli 421,6 miljoonaa euroa
(407,5 milj. e). ). Ensivakuutuksen vakuutusmaksutulo kasvoi 3,6 prosenttia, joka on jonkin verran alan
kasvua alempi. Ensivakuutuksen maksutulo oli 382,9 miljoonaa euroa (369,6 milj. €).

Vahinko-Tapiolan yksityistalousasiakasmaaréan kasvu on jatkanut alkuvuonna.
Yksityistalousasiakkaiden maara ylitti 762 300 (734 100 12/2005) asiakasta. Yritysasiakkaiden maara
oli 29 200 (29 400 12/2005) asiakasta.

Lakisaateisen tapaturmavakuutuksen vakuutusmaksutulo kasvoi 5,3 prosenttia 104,5 miljoonaan

euroon (99,2 milj. ). Vahinko-Tapiolan alkuvuoden 2006 kumulatiivinen lakisaateisen
tapaturmavakuutuksen siirtotulos oli maksutulolla mitattuna 0,8 miljoonaa euroa voitollinen.
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Liikennevakuutuksen vakuutusmaksutulo aleni 2,1 prosenttia 85,0 miljoonaan euroon (86,9 milj. e).
Marraskuussa 2005 tehdyn paatoksen mukaan yksityiskayttdisten henkildautojen
liikennevakuutusmaksuja alennettiin 3-7 prosenttia riippuen ajoneuvon haltijan asuinkunnasta. Taman
alennuksen ennakoitiin vaikuttavan vuositasolla maksutuloa alentavasti noin viisi prosenttia.
Autovakuutuksen vakuutusmaksutulo nousi 3,3 prosenttia 60,9 miljoonaan euroon (59,0 milj. e).

Palo- ja omaisuusvakuutusten vakuutusmaksutulo oli 75,6 miljoonaa euroa (71,6 milj. e),
mika oli 5,6 prosenttia enemman kuin edellisend vuonna.

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista alenivat edellisvuodesta 23,2 prosenttia ja olivat 2,1 miljoonaa
euroa (2,7 milj. e).

Vahinko-Tapiolan konsernin yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua oli 103,5 prosenttia
(105,5 %), Vahinkosuhde oli 80,7 prosenttia (84,4 %) ja liikekulusuhde 22,8 prosenttia (21,1 %).
Riskisuhde oli 75,4 prosenttia (79,5 %) ja toimintakulusuhde 28,1 prosenttia (26,0 %).
Toimintakulusuhteen nousu on seurausta meneillaan olevista toimenpiteista asiakaspalveluiden,
erityisesti korvauspalvelun, riskienhallintapalvelun ja vakuutuspalvelun kehittdmiseksi seka
panostuksista asemamme vahvistamiseen kiristyneessa kilpailutilanteessa.

Vahinko-Tapiolan konsernin kokonaisliikekulut ennen jalleenvakuutuspalkkioita ja poistoja nousivat 13,8
prosenttia 76,2 miljoonaan euroon (67,0 milj. €). Jalleenvakuutuspalkkioita maksettiin 4,6 miljoonaa
euroa (4,4 milj. e), mika oli 2,7 prosenttia enemman kuin edellisvuoden vastaavana ajankohtana.
Menevasta jalleenvakuutuksesta saadut palkkiot nousivat 6,5 prosenttia 2,5 miljoonaan euroon (2,4 milj.
e). Toimintokohtaiset suunnitelmapoistot olivat edellisvuoden tasolla 2,7 miljoonassa eurossa.

SIJOITUSTOIMINTA KAYVIN ARVOIN — VAHINKOVAKUUTUSTOIMINTA
Vahinko-Tapiolan sijoitustuotot kayvin arvoin olivat ensimmaisella vuosipuoliskolla 1,5

prosenttia (5,9 %). Sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 2 343,9 miljoonaa euroa (2 260,7 milj. e
12/2005). Sijoitustoiminnan nettotuotot kdyvin arvoin olivat 34,1 miljoonaa euroa (119,9 milj. e).

Vahinko-Tapiola

Sijoitukset, jakauma ja tuottoprosentti
Kaypa arvo 2 343,9 milj. euroa (12/2005 2 260,7 milj. euroa)

— . Lainasaamiset 0 0
Kiinteistasijoitukset — 39% (35%)

18,3 % (18.7 %)
*3,8 % (4,2%)

“1,5% (1,8 %)

Joukkovelkakirja-
| lainat

| 428% @aaw)
| 1.4% (4,0 %)

/ 78% (53%)

Muut 1.4 % (1,8 %)

raheoitusmarkkinavalineet

* Tuottoprosentti
sijoituslajeittain

Osakkeet ja osuudet
27,2 %28,1 %)
*5,0 % (11,8%)

Sijoitustoiminnan tuottoprosentti 1,5 % (6/2005 5,9 %)

Osakesijoitukset

Kesakuun lopussa 2006 Vahinko-Tapiolan osakesijoitukset olivat 636,5 miljoonaa euroa (635,4 milj. e
12/2005). Osakepaino on laskenut alkuvuoden aikana ja osakkeiden ja osuuksien maara ilman
korkorahastoja oli tarkasteluhetkella 27,2 prosenttia (28,1 %) sijoituksista. Suomalaisten osakkeiden
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osuus oli 39 prosenttia suorista osakesijoituksista. Hieman yli kolme neljannesta osakesijoituksista on
suoria. Osakesijoitukset tuottivat 5,0 prosenttia (11,8 %) ensimmaisen kuuden kuukauden aikana.

Korkosijoitukset

Vuoden 2006 ensimmaisen puoliskon lopussa Vahinko-Tapiolan korkosalkun markkina-arvo
korkorahastot sekd rahamarkkinasijoitukset mukaan luettuina oli 1 188,0 miljoonaa euroa (1 123,4 mil].
e 12/2005%). Valtion lainojen osuus korkosijoituksista oli 54 prosenttia, swap -hinnoiteltujen ja
yrityslainojen osuus 33 prosenttia ja rahamarkkinasijoitusten osuus noin 13 prosenttia. Salkun modifioitu
duraatio rahamarkkinainstrumentit mukaan lukien oli noin 3,0. Korkosijoitukset tuottivat korkorahastot
seka rahamarkkinasijoitukset mukaan luettuina —1,0 prosenttia (3,8 %) vuoden kuuden ensimmaisen
kuukauden aikana.

Kiinteistdsijoitukset

Kiinteistdsijoitukset olivat 428,5 miljoonaan euroa (422,2 milj. e 12/2005) eli 18,3 prosenttia (18,7 %)
sijoituksista. Kiinteistdjen tuotto kayvin arvoin kuudelta kuukaudelta oli 3,8 prosenttia (4,2 %).
Kiinteistdjen keskimaarainen tyhjyysaste laski 7,9 prosenttiin (9,1 % 12/2005).

Lainat

Vahinko-Tapiolan lainasaamiset olivat 90,9 miljoonaa euroa (79,7 milj. e 12/2005) eli 3,9 prosenttia (3,5
% 12/2005) koko sijoituskannasta. Lainakannan paapaino oli yritysten tarpeeseen raataldidyissa
sijoituslainoissa ja omien kiinteistjen lainoissa. Lainasaamiset tuottivat 1,5 prosenttia (1,8 %).

VAKAVARAISUUS - VAHINKOVAKUUTUS

Vahinko-Tapiolan konsernin vakavaraisuuspadoma oli 1 214,6 miljoonaa euroa (1 216,3 milj. e
12/2005). Yhtién vakavaraisuutta kuvaava vastuunkantokyky aleni 214,8 prosenttiin (219,7 % 12/2005).
Vahinko-Tapiolan toimintapddoma (= maaraa, jolla vakuutusyhtion varat ylittavat velat ja muut niihin
rinnastettavat sitoumukset) oli 708,7 miljoonaa euroa (730,2 milj. e 12/2005). Toimintapddoman
vahimmaismaara oli 105,6 miljoonaa euroa (105,6 milj. e 12/2005). Vahinko-Tapiolan
vakavaraisuuspadoma, joka mittaa yhtién vakavaraisuutta ja kuvaa riskinkantokapasiteettia oli 1 208,9
miljoonaa euroa (1 205,4 milj. e 12/2005). Vastuunkantokyky eli vakavaraisuuspdaoma suhteessa
vakuutusmaksutuottoihin oli katsauskauden lopussa 213,7 prosenttia (217,8 % 12/2005).

VAHINKOVAKUUTUSTOIMINNAN RISKIASEMA

Kuvaus Vahinko-Tapiolan riskeista ja riskienhallinnan periaatteista on julkaistu vuoden 2005
tilinpaatoksen liitetiedoissa. Riskienhallinnan periaatteissa ei ole tapahtunut muutoksia.

Alla paivitetty sijoitusten herkkyysanalyysi, joka kuvaa instrumenttien arvoissa tilinpaatéshetkella
tapahtuvan muutoksen vaikutusta vakavaraisuuspaaomaan.

VAHINKO-TAPIOLA Vaikutus Vaikutus
Osake- | Kiinteistdjen Osake- | Kiinteistdjen
30.6.2006 kurssit ano Korkotaso | 31.12.2005 | kurssit ano Korkotaso
-20% -10% + 1 %-yksikko -20% 0% | +1%yksikkd
Vakavaraisuuspadoma
Milj. euroa 12089 1189 429 -35,8 12054 4271 422 -39,1
Sijoitusten tuotto-% 15 5.2 49 15 110 6.2 21 49

VAHINKO-TAPIOLAN HALLINTO

Vahinko-Tapiolan varsinainen yhtiGkokous pidettiin 26.4.2006. Kokouksessa vahvistettiin tilinpaatos
vuodelta 2005, valittiin hallintoneuvostoon uusia jasenia seka tilintarkastajat. Hallintoneuvoston jasenten
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toimikausi on kolmivuotinen. Vahinko-Tapiolan hallintoneuvoston erovuorossa olleista jasenista valittiin
uudelleen Heli Alanko, Hannu Anttila, Heikki Ikonen, Markku Koskinen ja Olavi Kuusela. Uusina
jasenina valittiin Vapo Oy:n toimitusjohtaja Matti Hilli, PJ-Management Oy:n toimitusjohtaja Lauri
Hintikka, Kajaanin Tilitaito Oy:n toimitusjohtaja Timo Leppanen, maatalous- ja metsatieteiden tohtori
Juha Marttila, Miilukangas Ky:n johtaja Jussi Miilukangas ja Inex Partners Oy:n toimitusjohtaja Risto
Pyykénen. Vahinko-Tapiolan varsinaisiksi tilintarkastajiksi tilivuodelle 2006 valittiin KHT-yhteisd
PricewaterhouseCoopers Oy ja KHT-tilintarkastaja Hannu Pellinen. PricewaterhouseCoopers Oy:n
nimedmana paavastuullisena tilintarkastajana Tapiola-ryhméassa toimi 30.6.2006 saakka KHT-
tilintarkastaja Matti Nykénen ja 1.7.2006 Iahtien KHT-tilintarkastaja Juha Tuomala. Varatilintarkastajiksi
valittiin KHT-tilintarkastajat Riitta Hallio ja Mirja Tonteri PricewaterhouseCoopers Oy:sta.
Vakuutusyhtidlain edellyttdmaksi valvontatilintarkastajaksi vakuutusyhtidihin nimettiin KHT-yhteis6
PricewaterhouseCoopers Oy ja sen sijaiseksi KHT-tilintarkastaja Hannu Pellinen.

Vahinko-Tapiolan hallintoneuvosto on 31.5.2006 pidetyssa jarjestaytymiskokouksessaan valinnut
keskuudestaan hallintoneuvoston puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Puheenjohtajaksi valittiin
johtaja Antti Lemmetyinen Espoosta ja varapuheenjohtajaksi maatalous- ja metsétieteiden tohtori Juha
Marttila Simosta. Hallintoneuvostojen puheenjohtajista ja varapuheenjohtajista muodostuu koko
Tapiolan toimintaa valvova yhtiéjarjestyksen mukainen yhteistydvaliokunta. Hallintoneuvostojen
yhteistydvaliokunnan puheenjohtajaksi valittiin Vahinko-Tapiolan hallintoneuvoston puheenjohtaja,
johtaja Antti Lemmetyinen ja varapuheenjohtajaksi Yritysten Henki-Tapiolan hallintoneuvoston
puheenjohtaja, toimitusjohtaja Marjut Nordstrom.

TULEVAISUUDEN NAKYMISTA VAHINKOVAKUUTUSTOIMINNASSA

Vahinkovakuuttamisen kasvundkymat ovat yleista taloudellista kasvuvauhtia paremmat, koska
Suomessa edelleenkin vahinkovakuuttamisen aste on kansainvalisesti mitattuna kohtuullisen alhainen.
Myds uudentyyppiselle vakuuttamiselle syntyy potentiaalia mm. ilmastomuutosten, luonnonilmididen,
pandemioiden ja vaeston ikaantymisen myota.

Vahinko - Tapiola panostaa muutamana seuraavana vuonna voimakkaasti kilpailukykynsa
parantamiseen. Alkuvaiheessa tama tulee nakymaan liikekulusuhteen kohoamisena, jonka odotetaan
kuitenkin kadantyvan laskuun volyymikasvun myo6té parin vuoden ylimenovaiheen jalkeen.

Vahinko-Tapiolan markkinaosuus ja asiakaslukumaarat ovat kasvaneet voimakkaasti jo yli kymmenen
vuoden ajan ja uskomme kannattavan kasvun jatkuvan edelleenkin.

Suurvahinkoja on alkuvuonna ollut keskimaaraistd enemman. Toimenpiteitd ennaltaehkaisevien
toimien seka riskinvalinnan kehittdmiseksi jatketaan.
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KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERNI - TUNNUSLUVUT 30.6.2006 PUOLIVUOSIKATSAUS

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

LITETIEDOT
YLEISET TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT Muutos-%
01-06 2006 01-08 2005  Muutos 2006/2005 tai %-yksikké 01-12 2005
Liikevaihtc 1000 EUROA 382 246 367 816 14 430 39 731904
Liikevoitto/-tappic 1000 EUROA 67 233 61345 5888 96 58 980
seka sen osuus prosentteina likevaindost % 7e 16,7 0.9 135
Kokonaistulos 1000 EUROA 14 814 92 389 -77 574 -840 169611
Kokonaispadoman tuotto prosentiein % 37 5,7 -20 7.2
Henkilostomaara *) 2453 2307 146 6.3 2323
HenkilGstomaara palkkasummaan suhteuteftuna * 1752 1647 105 6.4 1668
VAHINKOVAKUUTUKSEN TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT
Vakuutusmaksutulc 1000 EUROA 421 565 407 488 14077 3.5 589015
Vahinkosuhde prosenttein: % 832 86,7 =35 arT
Riskisuhde % 79 81,9 -4,0 822
Korvausten hoitokulusuhde % 53 4.9 05 55
Liikekulusuhde prosenttein: % 228 21,1 1,7 20,9
Yhdistetty kulusuhde prosenttein: % 106,0 1078 -1.8 108,56
Vahinkosuhde ilman perustekorkokului % 80,7 84,4 -3.6 853
Liikekulusuhde prosenttein: % 228 211 1,7 209
Yhdistetty kulusuhde iiman perustekorkokulu: % 1035 1055 -19 1062
Toimintapaaome 1000 EUROA 695718 679 873 15 844 23 720015
Tasoitusmaara 1000 EUROA 500 198 460 416 39782 8.6 475 256
Vahemmistdosuus 1000 EUROA 18 686 21699 -3013 -13,9 21044
Vakavaraisuuspaaoms 1000 EUROA 1214 602 1161989 52613 4.5 1216 315
Vakavaraisuuspédoma prosentteina vastuuvelas! % 96,5 100,8 43 109,0
Vastuunkantokyky prosenttein: % 2148 2225 -1.8 2197
*) Yhtion henkildstd on tydsuhteessa paitsi Keskinaiseen Vakuutusyhtio Tapiolaan my&s Keskinaiseen Elakevakuutusyhtio
Tapiolaan, Keskindiseen Henkivakuutusyhtio Tapiolaan ja Yritysten Henkivakuutus Oy Tapiolaan.
KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERMNI
MUUT LITETIEDOT TULOSANALYYSI 1000 €
01-06 2006 01-06 2005 Muutos Muutos-%: 01-12 2005
“akuutusmaksutuotot 279 974 267 947 12027 45 553 552
Korvauskulut -232 826 -232 330 57 0,2 -485 322
Litkekulut -53 806 -56 543 -7 283 12,8 -115 812
‘hteistakuuerén muutos -a07 -295 -12 40 -596
Muut vakuutusiekniset tuotot ja kulut 0 1] 0 - 0
Vakuutustekninen kate ennen tasoitus-
madrdan muutosta -17 025 -21 221 4198 -19,8 -45 184
Sijeitustoiminnan tuotot ja kulut sekd
arvonkorotuksst ja niiden cikaisut 44 034 86 277 2807 33 156 912
Muut tuotot ja kulut -5 051 -4 426 625 14,1 -10 743
Osuus osakkuusyritysten voitosta tai tappiosta 225 715 ~4590 B85 995
Liikevoitto 67 233 61 345 5 588 9,6 98 980
Tasecitusmadrin muuios -24 942 -17 981 -6 961 BT -32 821
Voitto/tappio ennen satunnaisia eria 42 291 43 365 1073 -2,5 66 160
Veoittel/tappio ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 42 291 43 365 1073 -2,5 66 160
Tuloverot ja muut valittdmat verot -11 132 -11 477 345 -3,0 -18 433
ahemmistiosuudst 821 947 -328 34 4 1602
Kauden voitto/tappio 31780 32 835 -1 054 -3,2 49 329
Kokonaistulos 14 814 92 339 -TT 574 -840 168 611
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KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERMI

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

TULOSLASKELMA 1000 €
01-D& 2006  01-06 2005 Muutos Muutos-%  01-12 2005
Vakuutustekninen laskelma:
Wakuutusmaksutuctot
YWakuutusmaksutulo 421 585 407 4858 14 077 3.5 582015
Jalleenvakuuttajien osuus -2 TH4 -25 165 381 -1.8 -20 505
YWakuutusmaksuiule yhisensa 328G 801 382 333 14 458 3.5 568 509
Yakuutusmaksuvastuun muuios -122 100 -125 285 -2 703 2.1 -15 021
Jallegnvakuuttajien osuus 12 274 12 012 281 2,2 54
Yakuutusmaksuvastuun muuiocs yhisensa -11G 827 -114 285 -2 441 2.1 -14 857
Wakuutusmaksutuotot yhiteensa 272 874 28T 84T 12 027 4.5 553 552
Korvauskulut
Maksetut karvaukset -205 132 -188 285 -15 153 5.0 -387 036
Jalleenvakuuttajien osuus -2 085 2 442 -4 537 -185.8 & 853
Maksstut karvaukset yhiteensi -207 234 -187 544 -18 &80 10.8 -378 0B2
Kormvausvastuun muutos -35 062 -850 540 15471 -30.8 -107 262
Jdillesnvakuuttajien osuus 2416 5 7H3 3 683 837 23
Korvausvastuun muutos yhiteensa -25 853 -4 785 18 134 427 -107 238
Korvauskulut yhizensa -232 886 -232 330 -587 0.2 -435 322
¥ hteistakuuerdn muutos -307 -285 -12 4.0 Etat=la]
Liikekulut 53 806 -65 543 -7 253 12.8 -115 818
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmidran muutosta -17 025 -21 221 4 196 -15.8 -43 184
Tasoilusmasiran muutos -24 942 =17 981 -0 g1 38 7 -32 821
Vakuutustekninen kate -41 967 -35 202 -2 TGS TA -81 005
Muu kuin vakuutustekninen laskelma:
Sijoitustoiminnan tuotot 144 807 121 870 22 938 18.2 221 845
Sijoitusioiminnan kulut -55 723 -35 554 -20 128 58,6 -65 034
Sijoitustoiminnnan tuctot ja kulut yhteensd B2 0&4 88 277 2 BO7 3.3 158 812
Muut tuotot 887 444 248 55,2 ges
RAuwt kulut -5 T48 -4 875 -873 17.8 -11 742
Osuus gsakkuusyhiididen voitostatappiosia 225 T15 420 -88.5 fabela]
Tulowerat varsinaisesta toiminnasta -11132 -11477 345 -3.0 -18 433
Woittoltappio varsinaisesta toiminnasta verojen jalkeen 31159 31 aaT -T28 -2.3 4T F727
Woitto/tappic satunnaisten erien jalkeen 31159 31 aaT -T28 -2.3 47 727
Wahemmistoosuus tilikauden iuloksesta 821 oa7 -328 -34.4 1802
Kauden voittoltappio 31 TBO 32 335 -1 054 -3,2 49 329
KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERNI
TASE 1000 €
30.06.2006 30.06.2005 Muutos Muutos-%% 31.12.2005
VASTAAVAA
Ainestiomat hyddykkest 35 385 34 041 1343 39 24 642
Sijoiukset 2021 184 1815131 206 052 114 1 B69 276
Saamiset 5aT7 467 285 957 137 510 244 404 011
Muu omaisuus 22225 20 631 1594 7.7 22062
Siirtosaamizset 39 136 36 450 2 656 7.3 24 277
Vastaavaa yhteensa 2 655 396 2 306 240 349 156 151 2 364 268
VASTATTAVAA
Oma paioma
Pohjarahasto 6875 6§ 875 0 0.0 6 875
Takuupadoma 1766 1766 0 0.0 1766
Muu cma padoma 408 600 359 347 49 253 13,7 355 218
Kauden voittoltappio 31780 32 835 -1054 -3,.2 45 328
Oma padoma yhteensa 445 022 400 823 45 189 12,0 417 285
Wahemmistiosuus 18 636 21 899 -3012 -13.8 21044
Vakuutustekninen vastuuvelka 1759126 1613 234 145 853 9.0 1581 358
Jalleenvakuutustalletevelat 86 129 -43 -33 8 85
elkakinalainat 4 285 3988 277 6,9 4174
Muut velat 401 656 248 &75 154 781 62,7 2897 787
Siirtovelat 22 556 19 493 3083 15,7 32430
Vastattavaa yhteensa 2 G55 396 2306 240 349 156 15,1 2 364 268
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Keskindinen Vakuutusyhtid Tapicla

Sijoitustoiminnan nettotuotto kiayvin arvoin 1.1.-30.6.2006

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

Sijoitusten E!_t?utun;t Tuotto-% sitoutuneelle
”ne‘_ttqtuot-.nt padcma 2) padomalle
kaywvin arvoin 1)
1-6/2008& 1-8/2006 | 1-6/2008 | 1-6/2005 | 1-12/2005
milj. € milj. € % % Yo
Lainasaamiset™ 1.0 83.7 1.5 1.8 3.8
Joukkovelkakirjalainat # -14.7 10344 -1,4 4.0 4.5
Yoats kovkorahasfol 0,0 50.8 0,0 21 a7
Muut rahoitusmarkkinavilinest ja talletukset 23 168.5 1.4 1.8 2.5
Yiosts kovkorahastot 0,0 0.1 12 1.1 21
Crzakkest ja osuudst 30,8 818.0 5.0 11.8 28,4
Kiinteistésijoitukset ¥ 18,2 4243 38 42 7.0
*iosta sijoiusrahasfos ja yhieizsioifusyniyksld 0,5 2.4 G, 1 17,5
Sijoitukset yhteensa 35,5 23089 1,5 5.9 11,1
Sijoituslajeille kohdistamatiomat tuotol, kulut ja ikekulut -1.5
Sijoitustoiminnan nettotuatta kdyvin arvain 34,1 230849 1,5 BA 11.0

1) Sijoitusteirminnan netictuciot k3yvin areen = Raportcintikauden lopun ja alun markkina-areojen muwtos - kauden aikana tapahtunest kassavimat.
Hassavirralla tarkoitetaan ostojen / kulujen ja myyntien [ tuotiojen erctusta.

2 Sitoutunut padoma = Markkina-anve raporicintkauden alussa + paivittain / kuukausitiain aikapamnotetut kassavirrat

3 Sis31aa korkorahasiojen tuotot.

4} Sisdtaa kinteistdsijotuksiin filastoitawien sjoidusrahastojen (3 yhisiss joiusyntysten tuctot
5 Kaikki lanat cmille kenteisidille (3 rakennusakaizet saamizset sisdlnyedt Kiintesstosijortuksiin.

Heskindinen Vakuutusyhtio Tapicla

Sijoitusjakauma (kayvin arvoin)

30.8.2008 30.6.2005 31.12.2005
milj. £ ) milj. € EL milj. € %%
Lainasaamiset, muut saamisst 1) §) el ] 18 22,0 4.3 a7 3.5
Joukkovelkakirjalainat 1), 2) 10043 42,8 1010,2] 467 100358 44 4
* sizdltad korkorahasioja 50.4 2.2 50,2 23 514 23
Muut rahoitusmarkkinavalinest ja talletukset 1), 2), 3} 1837 7.8 28,8 4.2 12,8 5,
* sizdltad korkorahasioja 0.0 0.0 0.8 0,0 1.0 0.0
Osakkeet ja osuudet 638.5 vz 5E8, 1 25,3 G354 28.1
Hiinteistdsijoitukset 4), 5) 4285 8.3 4013 15.6 4222 18,7
* sizalt3d sijoitusrahasioja ja yhieissijoitusyrityksia 13,2 0,6 57 0.2
Sijoitukset yhieensa 23439 1000 24825 1000 22807 100,10
JVE, modifiortu duraatic 3,01
1) Sisalaa kertyneet korot.
2) Korkorahasiolsta pitean koron rahastol slsdityedt joukkovelkakidatainainin 3 whyen koron rahastot muihin rahallusmarkkinavalineisin,
3 SisAHaE taseen SomuEsin kuuuyat talistuksst
4) Sisalaa nikden sjolusrahastojen osuudet ja sjoiukset niibin Annastetavin yhisisslolusyraykeln, jotka sliolttavat Winteisiginin [a kinteistdyhtekzainn,
5) Kalkkl lainat omile klinselstilliz [a ravennusalkalse! saamiset sisdityvat winteisitslotuksin

11(28)



&

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

HENKIVAKUUTUSTOIMINTA

Tapiola-ryhman henkivakuutustoimintaa harjoittavat yksityishenkil6ille yksildllisia henkivakuutuksia,
ryhméahenkivakuutuksia ja yksilollisia elakevakuutuksia myontava Keskindinen Henkivakuutusyhti®
Tapiola (Henki — Tapiola) ja sen tytaryhtid Yritysten Henkivakuutus Oy Tapiola (Yritysten Henki —
Tapiola), joka myontaa yrityksille yksildllisi& henkivakuutuksia, ryhméahenkivakuutuksia, yksiléllisia
elakevakuutuksia ja ryhméaelakevakuutuksia.

AVAINLUVUT - HENKIVAKUUTUSTOIMINTA

KONSERNI
Muutos %
1-6/2006  1-6/2005 tai %-yks 1-12/2005
Vakuutusmaksutulo Milj. e 97,0 96,9 0,1 200,9
Sijoitusten tuotto-% kayvin arvoin %
Emoyhtio 1,3 55 -4,2 8,7
Tytéryhtio 0,9 51 -4,2 8,7
Liikekustannusuhde, % kuormitustulosta % 99,9 105,7 -5,8 97,6
Liikekustannusuhde , % taseen
loppusummasta % 1,4 1,5 -0,1 1,5
Liikevoitto Milj. e 13,6 34,4 -60,6 40,3
Liikevoitto prosentteina liikevaihdosta % 7,3 17,4 -10,1 10,6
Sijoitusten arvostuserojen muutos Milj. e -60,6 41,8 -244.8 63,3
Kokonaistulos Milj. e -47,0 76,3 -161,6 103,6
6/2006 12/2005 6/2005
Toimintapadoma Milj. e 298,5 361,1 -17,3 364,0
Vakavaraisuuspaaoma Milj. e 346,1 408,1 -15,2 421,9
Vakavaraisuusaste prosentteina
vastuuvelasta % 16,0 19,1 -3,1 20,6
EMOYHTIO HENKI-TAPIOLA TYTARYHTIO YRITYSTEN HENKI-TAPIOLA
Muutos % Muutos %
1-6/2006  1-6/2005 tai %-yks 1-12/2005| 1-6/2006  1-6/2005 tai %-yks 1-12/2005
Vakuutusmaksutulo Milj. e 69,5 62,4 11,3 141,3 27,5 34,5 -20,3 59,6
Sijoitusten tuotto-% kayvin arvoin % 1,3 55 -4,2 8,7 0,9 51 -4,2 8,7
Liikekustannusuhde, % kuormitustulosta % 96,9 101,3 -4.4 93,2 112,2 121,8 -9,6 115,2
Liikekustannusuhde , % taseen
loppusummasta % 1,5 1,6 -0,1 1,6 1,0 1,2 -0,2 1,2
Liikevoitto Milj. e 9,8 23,8 -59,0 23,8 6,6 9,7 -31,8 18,5
Liikevoitto prosentteina liikevaihdosta % 7,2 17,1 -9,9 8,8 12,9 16,9 -4,1 16,9
Sijoitusten arvostuserojen muutos Milj. e -40,1 30,3 -232,4 47,8 -16,4 15,9 -203,5 17,9
Kokonaistulos Milj. e -30,3 54,1 -156,0 71,6 -9,8 25,6 -138,3 36,4
6/2006 12/2005 6/2005 6/2006 12/2005 6/2005
Toimintapddoma Milj. e 222,5 262,9 -15,4 269,2 82,6 98,1 -15,5 96,5
Vahimmaistoimintapdaoma Milj. e 66,4 65,4 1,6 63,4 31,9 31,5 0,4 24,9
Vakavaraisuuspagoma Milj. e 2473 287,3 -13,9 293,2 101,7 116,9 -13,0 126,3
Vakavaraisuusaste prosentteina
vastuuvelasta % 16,5 19,6 -3,1 20,7 15,1 17,6 -2,5 19,9

Keskinaisen Henkivakuutusyhtion Tapiolan konsernin liikevoitto oli 13,6 miljoonaa euroa (34,4 milj. e).
Henki - Tapiolassa liikevoittoa pienensi 30,2 miljoonan euron (13,0 milj. €) vastuun taydennys, jolla
alennettiin kertyneiden vastuiden perustekorkoa. Yritysten Henki - Tapiolassa tdydennykset rasittivat
likevoittoa 5,0 milj. eurolla (- milj. e). Konsernin kokonaistulos eli liikevoitto ja sijoitusten arvostuserojen
muutos yhteensa oli 47,0 miljoonaa euroa tappiollinen (76,3 milj. e voitollinen). Arvostuserojen muutos
heikensi tulosta 60,6 miljoonaa euroa (paransi tulosta 41,8 miljoonaa euroa).

Henki-Tapiolan konsernin vakuutusmaksutulo kasvoi 0,1 prosenttia 97,0 miljoonaan euroon (96,9 mil].
e).
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OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

Emoyhtié Henki-Tapiolan kuuden kuukauden sijoitustuotot kayvin arvoin oli 1,3 prosenttia (5,5 %) ja
tytaryhtié Yritysten Henki-Tapiolan vastaava tuotto oli 0,9 prosenttia (5,1 %).

Konsernin liikekustannussuhde kuormitustulosta laskettuna aleni 99,9 prosenttiin (105,7 %).

Konsernin vakavaraisuuspaaoma oli 346,1 miljoonaa euroa (408,1 milj. e 12/2005) ja
vakavaraisuusaste eli vakavaraisuuspddoma suhteessa vastuuvelkaan aleni 16,0 prosenttiin (19,1 %
12/2005).

HENKIVAKUUTUSTOIMINTA JA SEN KEHITTAMINEN

Perustekorkoisen saastohenkivakuutuksen ottaneet asiakkaamme ovat saaneet erinomaista
riskiin suhteutettua tuottoa. Tapiolan henkivakuutusyhtiét ovat viime vuosina antaneet asiakkaiden
vakuutussaastoille 4,5 — 4,7 prosentin kokonaiskoron. Korkotason noustuakin haluamme sailyttaa
tdman ylivoimaisen ja konkreettisen asiakasedun. Tapiolan henkivakuutusyhtididen hallitus on tehnyt
paatdksen myynnissa olevan saastohenkivakuutuksen (Korko - Omavara) kokonaiskorkotason
nostamisesta 5,0 prosenttiin ja samassa yhteydessa myds ilmaissut aikomuksensa nostaa muidenkin
perustekorkoisten sdastadmistuotteiden korkotasoa 0,2 - 0,3 prosenttiyksikdllda vuoden 2006 lopussa.

Asiakkaiden kiinnostus henki- ja sairaanhoitokuluvakuutuksiin on edelleen merkittdvassa kasvussa.
Erityisesti suosiossa ovat olleet perushenkivakuutukset ja vakavan sairauden vakuutukset.
Eldkemuotoinen henkivakuutustuotteemme, Perheenturva, on 16ytanyt paljon uusia asiakkaita. Tuote
on markkinoilla ainutlaatuinen ja sopii useille asiakkaille perinteista henki- tai lainaturvavakuutusta
paremmin perheen talouden turvaamiseksi silloin, jos toinen tai molemmat huoltajat kuolevat.

Yksilollisen elakevakuutuksen kysyntad on piristynyt verotuksessa tapahtuneiden muutosten
aiheuttaman hammennyksen jalkeen. Tuotteen kysyntda on piristanyt selkeasti tydelakkeiden
riittdvyydesta viime aikoina kayty keskustelu. Tutkimusten mukaan asiakkaat ovat tietoisempia siita,
etta tyGelakejarjestelman aikanaan antama eléake ei vastaa heidan mielikuvaansa elakkeen maarasta
elakeaikana.

Yritysasiakkaillemme toimme uuden henkil6ston sairaskuluvakuutustuotteen, jonka myynti aloitettiin
kokeiluluontoisesti yhteystydssa Diacor Terveyspalvelut Oy:n kanssa joulukuussa 2005. Ensimmaisten
kuukausien kokemukset tuotteesta ovat positiiviset ja suunnittelemme tuotteen myynnin laajentamista
vaiheittain muualle Suomeen.

Katsauskauden alussa otettiin kayttddn uusitun korvausjarjestelman ensimmainen vaihe. Tama
mahdollistaa sen, ettd asiakkaiden saastdvarat pystytddn maksamaan asiakkaan tilille nopeimmillaan jo
saman pankkipadivan aikana. Korvausjarjestelman toinen vaihe tulee edelleen nopeuttamaan
korvauspalveluamme ja se otetaan kayttdéon vuoden 2007 aikana.

Henki-Tapiolan konsernin vakuutusmaksutulo kasvoi 0,1 prosenttia 97,0 miljoonaan euroon (96,9 mil].
e). Vuoden 2005 vakuutusmaksutuloon sisaltyy Tyontekijain Ryhmahenkivakuutuspoolin toimintatavan
muutoksesta johtuva vastuunsiirtoon liittyva kertaluontoinen era 8,9 miljoonaa euroa. lIman tydntekijain
ryhmahenkivakuutusta olisi vakuutusmaksutulon kasvu ollut 6,3 prosenttia, joka on Suomen
Vakuutusyhtididen Keskusliitolta saadun ennakkotiedon mukaan alan keskimaaraista kasvua parempi.

Tapiola-ryhman henkivakuusyhtididen yksityistalousasiakkaiden maara nousi 217 300 (215 700
12/2005) asiakkaaseen ja yritysasiakkaiden maara oli 5 300 (5 300 12/2005).

Henki-Tapiolan konsernin maksetut korvaukset nousivat 13,7 prosenttia 120,8 miljoonaan euroon
(106,2 milj. e). Saastésummien takaisinmaksut olivat 53,7 miljoonaa euroa (46,3 milj. e) eli 16,0
prosenttia edellisvuotista enemman. Takaisinostojen maara oli 21,2 miljoonaa euroa (11,6 milj. e).
Elakkeita maksettiin 33,3 miljoonaa euroa (30,4 milj. e). Riskikorvauksia maksettiin 8,2 prosenttia
vahemman kuin edellisena vuonna, yhteensa 16,0 miljoonaa euroa (17,4 milj. €). Korvaustoiminnan
hoitokulut olivat 2,4 miljoonaa euroa (2,6 milj. e).

Henki-Tapiolan konsernin kokonaisliikekulut nousivat 2,8 prosenttia 18,3 miljoonaan euroon (17,8 mil;.

e). Tuloslaskelman liikekulut alenivat 0,5 prosenttia 12,3 miljoonaan euroon (12,4 milj. e).
Kuormitustuloon suhteutettu liikekustannussuhde aleni 99,9 prosenttiin (105,7 %).
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Henki-Tapiolan konsernin perustekorkoisen vastuuvelan maara tilikauden paattyessa oli 2 137,6
miljoonaa euroa (2 104,1 milj. e 12/2005). Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelan maara oli 298,7
miljoonaa euroa (284,8 milj. e 12/2005).

Henki-Tapiolan konsernissa katsauskauden tuloksesta asiakasetuja varattiin yhteensa 11,4 miljoonaa
euroa (8,8 milj. e). Henki-Tapiolan konsernissa tulevien lisdetujen vastuuseen on varattuna 52,6
miljoonaa euroa (52,6 milj. e 12/2005). Katsauskauden kokonaiskorko on sdastdhenkivakuutuksessa
4,7 prosenttia (4,5 %) ja yksilOllisessd elakevakuutuksessa 5,3 prosenttia (5,0 %). Poikkeuksia olivat
uudet sdastdhenkivakuutukset, joiden kokonaiskorko on laskettu 5,0 prosentin (4,7 %) tasolla,
riskihenkivakuutukset 3,5 prosenttia (3,5 %) seka kiintedmaksuiset yksilolliset eldkevakuutukset 5,0
prosenttia (4,7 %). Ryhmaeldkkeessa kokonaiskorko 5,0 prosenttia (5,0 %). Kokonaiskorolla
tarkoitetaan perustekoron ja asiakashyvitysten yhteisvaikutusta vakuutussaastoéihin. Prosentit ovat
ennakkoarvioita - vuoden 2006 lopulliset lisdedut paatetaan ja hyvitetaan saastoille vuodenvaihteessa.
Uusien saastohenkivakuutusten 5,0 prosentin kokonaiskorko vahvistettiin poikkeuksellisesti jo
kesakuussa.

SIJOITUSTOIMINTA KAYVIN ARVOIN - HENKIVAKUUTUSTOIMINTA
Henki-Tapiola
Henki-Tapiolan sijoitusten kayvin arvoin laskettu sijoitustoiminnan nettotuotto oli ensimmaisella

vuosipuoliskolla 1,3 prosenttia (5,5 %). Sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 1 691,2 miljoonaa euroa
(1 708,6 milj. e 12/2005). Sijoitustoiminnan nettotuotot kayvin arvoin olivat 22,3 miljoonaa euroa (88,4

milj. e).
Henki-Tapiola, emoyhtio
Sijoitukset, jakauma ja tuottoprosentti
Kaypa arvo 1 691,2 milj. euroa (12/2005 1 708,6 milj. euroa)
Lainasaamiset 1,9% (2,0%)
Kiinteists- [ —1.7% (1.8%)
sijoitukset
21,4% (20,9%) Joukkovelka-
*3,9% (3,7%) '\\ kirjalainat ‘
| 47.9% (50,2 %)
‘ | *-1.3% (3.9 %)
Osakkeet ja \ /
osuudet \ f""
21,6% (21,6 %) /
*5,1% (13,2%) /
| - 7,2% (5,3 %)
Muut rahoitusmarkkinavélineet 1,4% (0,9%)
Sijoitustoiminnan tuottoprosentti 1,3 % (1-6/2005: 5,5 %) * Tuottoprosentti sijoituslajeittain

Osakesijoitukset

Kesakuun lopussa 2006 Henki-Tapiolan osakesijoitukset olivat 365,8 miljoonaa euroa (369,8 milj. e
12/2005). Osakepaino on pysynyt samana alkuvuoden aikana ja osakkeiden ja osuuksien maara ilman
korkorahastoja oli tarkasteluhetkelld 21,6 prosenttia sijoituksista (21,6 % 12/2005). Suomalaisten
osakkeiden osuus oli 37 prosenttia suorista osakesijoituksista. Hieman alle kolme neljannesta
osakesijoituksista on suoria. Osakesijoitukset tuottivat 5,1 prosenttia (13,2 %) ensimmaisen kuuden
kuukauden aikana.
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Korkosijoitukset

Vuoden 2006 ensimmaisen puoliskon lopussa Henki-Tapiolan korkosalkun markkina-arvo korkorahastot
seka rahamarkkinasijoitukset mukaan luettuina oli 932,4 miljoonaa euroa (947,6 milj. e 12/2005). Valtion
lainojen osuus korkosijoituksista oli 51 prosenttia, swap-hinnoiteltujen ja yrityslainojen osuus 36
prosenttia ja rahamarkkinasijoitusten noin 13 prosenttia. Salkun modifioitu duraatio
rahamarkkinainstrumentit mukaan lukien oli noin 3,1. Korkosijoitukset tuottivat 1,0 prosenttia (3,8 %)
vuoden kuuden ensimmaisen kuukauden aikana.

Kiinteistdsijoitukset

KiinteistOsijoitukset olivat yhteensa 361,7 miljoonaa euroa (357,0 milj. e 12/2005) eli 21,4 prosenttia
(20,9 %) sijoituksista. Kiinteistdjen tuotto kayvin arvoin oli 3,9 prosenttia (3,7 %). Kiinteistojen
keskimaarainen tyhjyysaste laski 8,7 prosenttiin (9,3 % 12/2005).

Lainat

Henki-Tapiolan lainasaamisten kdypa arvo oli 31,4 miljoonaa euroa (34,2 milj. e 12/2005).
Lainasaamisten osuus koko sijoituskannasta on sailynyt vahaisena ollen 1,9 prosenttia (2,0 % 12/2005).
Lainakannan paapaino oli yritysten tarpeeseen raataldidyissa sijoituslainoissa ja omien kiinteistéjen
lainoissa. Lainasaamiset tuottivat katsauskaudella 1,7 prosenttia (1,8 %).

Yritysten Henki-Tapiola
Yritysten Henki-Tapiolan kayvin arvoin laskettu sijoitustoiminnan nettotuotto ensimmaisella
vuosipuoliskolla oli 0,9 prosenttia (5,1 %). Sijoitusomaisuus kayvin arvoin oli 762,4 miljoonaa euroa

(768,4 milj. e 12/2005). Sijoitustoiminnan nettotuotot kayvin arvoin olivat 7,2 miljoonaa euroa (36,5 mil;.
e).

Yritysten Henki-Tapiola

Sijoitukset, jakauma ja tuottoprosentti
Kaypa arvo 762,4 milj. euroa (12/2005 768,4 milj. euroa)

Lainasaamiset
0,8 % (0,8

Kiinteisto-
sijoitukset
14,6 % (14,3 %)
*5,0 % (2,7 %)

2.4 % (2,7 %)

Osakkeet ja
osuudet
20,2 %(20,0 %)

5,2 % (12,1 %)

Joukkovelka-
kirjalainat

57,6 % (60,8 %)
*-1.4% (4.0 %)

Muut rahoitusmarkkinavilineet
6,7 % (4:1%)
*1,3 % (1,8 %)

Sijoitustoiminnan tuottoprosentti 0,9 % (6/2005 5,1 %) * Tuottoprosentti sijoituslajeittain

Osakesijoitukset

Kesakuun 2006 lopussa Yritysten Henki-Tapiolan osakesijoitukset olivat 154,2 miljoonaa euroa (153,5
milj. e 12/2005). Osakepaino on pysynyt entiselldadn alkuvuoden aikana ja osakkeiden ja osuuksien
maara ilman korkorahastoja oli tarkasteluhetkelld 20,2 prosenttia (20,0 %) sijoituksista. Suomalaisten
osakkeiden osuus oli 37 prosenttia suorista osakesijoituksista. Hieman alle kaksi kolmannesta
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osakesijoituksista on suoria. Osakesijoitukset tuottivat 5,2 prosenttia (12,1 %) ensimmaisen kuuden
kuukauden aikana.

Korkosijoitukset

Vuoden 2006 ensimmaisen puoliskon lopussa Yritysten Henki-Tapiolan korkosalkun markkina-arvo
korkorahastot seka rahamarkkinasijoitukset mukaan luettuina oli 490,6 miljoonaa euroa (498,6 milj. e
12/2005). Valtion lainojen osuus korkosijoituksista oli 48 prosenttia, swap-hinnoiteltujen ja yrityslainojen
osuus 41 prosenttia ja rahamarkkinasijoitusten osuus noin 11 prosenttia. Salkun modifioitu duraatio
rahamarkkinainstrumentit mukaan lukien oli noin 3,1. Korkosijoitukset tuottivat -1,1 prosenttia (3,8 %)
vuoden kuuden ensimmaisen kuukauden aikana.

Kiinteistdsijoitukset

Kiinteistosijoitukset olivat yhteensa 111,6 miljoonaa euroa (110,1 milj. e 12/2005) eli 14,6 prosenttia
sijoituksista. Kiinteistdjen tuotto kayvin arvoin katsauskaudelta oli 5,0 prosenttia (2,7 %). Kiinteist6jen
keskimaarainen tyhjyysaste nousi 13,9 prosenttiin (13,5 % 12/2005).

Lainat
Lainasaamisten osuus koko sijoituskannasta on edelleen vahainen.
VAKAVARAISUUS - HENKIVAKUUTUS

Henki-Tapiolan konsernin vakavaraisuuspadoma oli 346,1 miljoonaa euroa (408,1 milj. e 12/2005) ja
vakavaraisuusaste oli 16,0 prosenttia (19,1 % 12/2005).

Henki-Tapiolan toimintapddoma (= maaraa, jolla vakuutusyhtién varat ylittavat velat ja muut niihin
rinnastettavat sitoumukset) oli 222,5 miljoonaa euroa (262,9 milj. e 12/2005) ja Yritysten Henki-Tapiolan
82,6 miljoonaa euroa (98,1 milj. € 12/2005). Henki-Tapiolan toimintapaddoman vahimmaismaara oli 66,4
miljoonaa euroa (65,4 milj. e) ja Yritysten Henki-Tapiolan 31,9 miljoonaa euroa (31,5 milj. e 12/2005).
Vakavaraisuuspddoma, joka mittaa yhtién vakavaraisuutta ja kuvaa riskinkantokapasiteettia oli Henki -
Tapiolassa 247,3 miljoonaa euroa (287,3 milj. e 12/2005) ja Yritysten Henki — Tapiolassa 101,7
miljoonaa euroa (116,9 milj. e 12/2005). Vakavaraisuusaste, joka kuvaa henkivakuutusyhti6illd yhtion
varallisuuden suhdetta sen korjattuun vastuuvelkaan oli katsauskauden lopussa Henki — Tapiolassa
16,5 prosenttia (19,6 % 12/2005) ja Yritysten Henki — Tapiolassa 15,1 prosenttia (17,6 % 12/2005).

HENKIVAKUUTUSTOIMINNAN RISKIASEMA

Kuvaukset Tapiolan henkivakuutusyhtididen riskeista ja riskienhallinnan periaatteista on julkaistu
vuoden 2005 tilinpaatdksen liitetiedoissa. Riskienhallinnan periaatteissa ei ole tapahtunut muutoksia.

Alla henkivakuutusyhtididen paéivitetyt sijoitusten herkkyysanalyysit, jotka kuvaavat instrumenttien
arvoissa tilinpaatéshetkelld tapahtuvan muutoksen vaikutusta vakavaraisuuspaaomaan.

HENKI-TAPIOLA Vaikutus Vaikutus
Osake- | Kiinteistdjen Osake- | Kiinteisttjen
30.6.2006 | kurssit ano Korkotaso | 31122005 | kurssit ano Korkotaso
-20% -10% + 1 %yksikkd -20% 0% |+ 1% yksikko
Vakavaraisuuspédoma
Milj. euroa 173 66,6 -36,2 -284 2873 -14)) 422 -328
Vakavaraisuusaste % 165 45 24 49 196 50 29 -2,
Sijoitusten tuotto-% 13 -39 21 47 87 47 27 49
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YRITYSTEN HENKI-TAPIOLA Vaikutus Vaikutus

Osake- | Kiinteistdjen Osake- | Kiinteistdjen

30.6.2006 [ Kurssit ano Korkotaso | 31122005 | kurssit ano Korkotaso

-20% -10% + 1 %yksikko -20% A0% | +1%yksikko

Vakavaraisuuspaéoma
Milj. euroa 1017 -85 112 -84 1169 307 110 TS

Vakavaraisuusaste % 151 42 A7 22 176 -46 A7 -2
Sijoitusten tuotto-% 09 -3 15 20 87 43 15 19

HENKI — TAPIOLAN JA YRITYSTEN HENKI — TAPIOLAN HALLINTO

Henki-Tapiolan varsinainen yhtiokokous pidettiin 26.4.2006. Kokouksessa vahvistettiin tilinpaatos
vuodelta 2005, valittiin hallintoneuvostoon uusia jasenia seka tilintarkastajat. Hallintoneuvoston jasenten
toimikausi on kolmivuotinen. Henki-Tapiolan hallintoneuvoston erovuoroisista jasenista valittiin
uudelleen Petri Kaukiainen, Vesa Kamari, Sisko Lehtola, Arja Pohja ja Pirkko Ruuskanen-Parrukoski.
Uutena jasenenad valittiin Ensi- ja turvakotien liiton toimitusjohtaja Marita Ruohonen. Henki-Tapiolan
varsinaisiksi tilintarkastajiksi tilivuodelle 2006 valittiin KHT-yhteisd PricewaterhouseCoopers Oy ja KHT-
tilintarkastaja Hannu Pellinen. PricewaterhouseCoopers Oy:n nimeamana paavastuullisena
tilintarkastajana Tapiola-ryhmassa toimi 30.6.2006 saakka KHT-tilintarkastaja Matti Nyka&nen ja
1.7.2006 Iahtien KHT-tilintarkastaja Juha Tuomala. Varatilintarkastajiksi valittiin KHT-tilintarkastajat
Riitta Hallio ja Mirja Tonteri PricewaterhouseCoopers Oy:sta. Vakuutusyhtiélain edellyttdmaksi
valvontatilintarkastajaksi vakuutusyhtiéihin nimettiin KHT-yhteisd PricewaterhouseCoopers Oy ja sen
sijaiseksi KHT-tilintarkastaja Hannu Pellinen.

Henki-Tapiolan hallintoneuvosto on 31.5.2006 pidetyssa jarjestaytymiskokouksessaan valinnut
keskuudestaan hallintoneuvoston puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Puheenjohtajaksi valittiin
kauppatieteiden lisensiaatti Jouko Havunen Laihialta ja varapuheenjohtajaksi toiminnanjohtaja Pirkko
Ruuskanen-Parrukoski Helsingista. Hallintoneuvostojen puheenjohtajista ja varapuheenjohtajista
muodostuu koko Tapiolan toimintaa valvova yhtidjarjestyksen mukainen yhteistydvaliokunta.
Hallintoneuvostojen yhteistydvaliokunnan puheenjohtajaksi valittin Vahinko-Tapiolan hallintoneuvoston
puheenjohtaja, johtaja Antti Lemmetyinen ja varapuheenjohtajaksi Yritysten Henki-Tapiolan
hallintoneuvoston puheenjohtaja, toimitusjohtaja Marjut Nordstrém.

Yritysten Henki-Tapiolan varsinainen yhtiékokous pidettiin 26.4.2006. Kokouksessa vahvistettiin
tilinpaatds vuodelta 2005, valittiin hallintoneuvostoon uusia jasenia seka tilintarkastajat.
Hallintoneuvoston jasenten toimikausi on kolmivuotinen. Yritysten Henki-Tapiolan erovuoroisista
jasenista valittiin uudelleen Veikko Kantero, Marjut Nordstrém, Jouko Vehmas ja Jouko Virranniemi.
Uusina jasenina valittin SOK-yhtyman johtaja Harri Miettinen ja HK Ruokatalo Group Oyj:n talousjohtaja
Matti Perkonoja. Yritysten Henki-Tapiolan varsinaisiksi tilintarkastajiksi tilivuodelle 2006 valittiin KHT-
yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy ja KHT-tilintarkastaja Hannu Pellinen. PricewaterhouseCoopers
Oy:n nimedamana paavastuullisena tilintarkastajana Tapiola-ryhmassa toimi 30.6.2006 saakka KHT-
tilintarkastaja Matti Nykanen ja 1.7.2006 lahtien KHT-tilintarkastaja Juha Tuomala. Varatilintarkastajiksi
valittiin KHT-tilintarkastajat Riitta Hallio ja Mirja Tonteri PricewaterhouseCoopers Oy:sta.
Vakuutusyhtitlain edellyttamaksi valvontatilintarkastajaksi vakuutusyhtidihin nimettiin KHT-yhteis6
PricewaterhouseCoopers Oy ja sen sijaiseksi KHT-tilintarkastaja Hannu Pellinen.

Yritysten Henki-Tapiolan hallintoneuvosto on 31.5.2006 pidetyssa jarjestaytymiskokouksessaan valinnut
keskuudestaan hallintoneuvoston puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Puheenjohtajaksi valittiin
toimitusjohtaja Marjut Nordstrdm Asikkalasta ja varapuheenjohtajaksi maakuntaneuvos Antero Taanila
Kokkolasta. Hallintoneuvostojen puheenjohtajista ja varapuheenjohtajista muodostuu koko Tapiolan
toimintaa valvova yhti6jarjestyksen mukainen yhteistyévaliokunta. Hallintoneuvostojen
yhteistydvaliokunnan puheenjohtajaksi valittiin Vahinko-Tapiolan hallintoneuvoston puheenjohtaja,
johtaja Antti Lemmetyinen ja varapuheenjohtajaksi Yritysten Henki-Tapiolan hallintoneuvoston
puheenjohtaja, toimitusjohtaja Marjut Nordstrom.
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TULEVAISUUDEN NAKYMISTA HENKIVAKUUTUSTOIMINNASSA
Henkivakuutustoiminnan potentiaali nayttaa kaikilla osa-alueilla varsin valoisalta.

Asiakkaiden tarve omaehtoiseen eldkeaikaan varautumiseen ja muihin omaa hyvinvointia edistaviin
palveluihin kasvaa voimakkaasti. Vaesto ikaantyy ja yhteiskunnan tarjoamia palveluja suunnataan yha
enemman huonokuntoisten vanhusten avustamiseen. Taman kehityksen seurauksena syntyy kysyntaa
vakuutukselliselle tuotteelle, jolla voidaan tdydentaa yhteiskunnan palveluja ja sd8stda yhteiskunnan
resursseja. Tulemme painottamaan tuotekehitystdmme jatkossa yhd enemman tdhan suuntaan.

Edelld mainitusta syysta yksildllisen eldkevakuutuksen tulevaisuus vanhuuteen varautumisen
elementtind on keskeinen. Verovahennysoikeuden merkitys pienenee edelleen, mutta samalla
asiakkaille nousevat tarkedmmiksi muut elementit: palvelutarjoajan luotettavuus ja jatkuvuus, asiakkaan
saaman tuoton taso ja tasaisuus, turva tyokyvyttdmyyden ja sairauden varalta seka mahdollisuus
elaman pituudesta riippumattomaan elakkeeseen. Elakevakuutuksella on vahva paikkansa osana
asiakkaiden tulevaisuuteen varautumista.

Kilpailu osaavasta tydvoimasta tulee kiristymaan, mutta alueelliset ja toimialakohtaiset erot ovat suuret.
Kehitdmme palvelu- tuotetarjontaamme muiden Tapiola- ryhman yhtididen kanssa niin, etta se palvelee
asiakkaamme yritysjohtoa heidan suunnitellessaan tyéturvallisuus-, tydhyvinvointi- ja
tydterveyspalveluistaan yrityksensa tarpeita vastaavaa kokonaisuutta.

KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERNI - TUNNUSLUVUT 30.6.2006 PUOLIVUDSIKATSAUS

LITETIEDOT
YLEISET TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUWUT Muutos-%

01-06 2006 04-06 2005  Muutos 2006/2005  tai %-yksikkd 01-12 2005
Henkivakuutuksen Skevaih 1000 EURDA 185 159 167 517 -12358 6.3 ameTIo
Liikevoitio/-tappic 1000 EURDA 11578 24428 -20 230 -G08 40 334
sekd sen osuus prosentteina liikevaihdost % 73 174 -10.1 106
Kaokona'stulos 1000 EURDA -47 000 TE 274 -123 275 -181.6 102 586
Kokonaispadoman tuotio iiman sjoius
sidonnassta vakuuiusta prosentten % 21 24 -T3 7.2
Henkilosiomaara * 2 2 i} o 2
Henkivakuutuksen henkilistimaara palkkasummaan suhtsutetiuna M8 e e} .1 322
HENKIVAKUUTUKSEN TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT
Vakuuiusmaksutulc 1000 EURDA 28 051 96 805 56 0.1 200 001
Likekustannussuhde prosentieing kucmitustu'ost % aa.8 1057 5B 978
Liikekustannussuhde prosentieing faseen loppusummas) % 14 1.8 -0.1 1.5
Toimintspd domz 1000 EURDA 238 544 363 956 65412 -13.0 361115
Tasoitusmaars 1000 EURDA 43833 53 882 -B938 -13.5 43 244
Vahemmistdosuus 1000 EURDA 3g72 4029 417 -10.2 2700
Vakavaraisuuspidom; 1000 EURDA 248 140 421837 -TH7as -18.0 402 059
Vakavaraisuuspidoma proseniteing vastuuvelas % 18,0 20,6 4.6 19.1

"} Whiidn henkildsto on tydsuhteessa paitsi Keskinaiseen Vakuutusyhtd Tapiolaan myds Keskindiseen Elakevakuutusghtic
Tapic'aan, Keskinaizzen Henkivakuutusyhtio Tapiclaan ja Yritysten Henkivakuutus Oy Tapiclaan.

Yhtidn toimitusjchiaja 3 varstomitusjchtaja ovat tpdsuhtesssa Henki-Tapiolaan ja Yrtysten Henk-Tapiolaan. Yhisisest vakuuius-
yhtidihin tydsuhteessa oleva henk?dstdmasrs ilmotetaan Keskindinen Vakuutusyhtd Tapiolan tunnusimuissa.
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OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERNI

MUUT LITETIEDOT TULOSAMALYYSI 1000 €
01-06 2006 01-06 2005 Muutos Muutos-% 01-12 2005
Wakuutusmaksutulo 98 538 93 220 -2 632 27 202 227
Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seka
arvenkorotukset ja niiden cikaizut &6 073 95174 -13 102 -13.2 175752
Maksetut korvaukset -120 706 -105 548 -15 157 14,4 -179 561
Wastuuvelan muutcs ennen lisdetujen (asiakasetujen)
ja tasoitusm&aran muutosia -35 332 -46 300 10 908 -23E -134 269
Liikekulut -12338 -12 386 &0 0.5 -23 302
Muut vakuutustekniset tuctot ja kulut 1] 1] 1] - 0
Vakuutustekninen tules ennen lisdetujen (asiakasetujen) 14 227 34 149 -19 921 -58,3 40 846
ja tasoitusmaddrdin muutosta
Muut tuotot ja kulut -138 16 -154 -840,9 -141
Osuus osakkuusyritysten voitosia tai tappiosta -213 2861 -774 -296 8 =371
Liikevoitto 13 576 34 428 -20 850 -60,6 40 334
Tasocitusmasran muutos -688 -105 -583 554 7 11317
Lisdedut (asiakasedut) -11 350 -8 786 -2 624 299 -32788
Voitto/tappio ennen satunnaisia eria 1498 25 bb5 -24 057 941 18 863
Satunnaiset tuotot o 0 1] - 0
Satunnaiset kulut 1] 0 1] - 0
Voitto/tappio ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja 1498 25 555 -24 057 941 18 863
Tuloverot ja muut valittémat verot 62 -4 434 4 436 -101,4 -3 524
Wahemmistdosuudet 33 -19 52 -2685 -558
Kauden voitto/tappio 1593 21102 -19 509 92,5 14782
Kokenaistulos -47 000 76 274 123 275 161,68 103 596

KESKINAINEM HENKIVAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KOMSERNI

TULOSLASKELMA 1000 €
01-06 2006  01-06 2005 Muutos  Muutos-%  01-12 2005
Vakuutustekninen laskelma:
Wakuutusmaksutulo
Vakuutusmaksuiule a8 851 o5 eas 568 0,1 200 201
Jilleenvakuutialien osuus -364 2 325 -2 Ga8 -1188 1328
Wakuutusmaksutulo yhteensd 048 588 B2 220 -2 832 27 202 227
Sijottustoiminnan tuotot 126 058 111 285 14 G821 13,2 224 541
Sijoitusten arvonkorotus 2883 16 520 -13 537 -81.2 0428
Horvauskulut
Makseiut korvaukset -120 500 -10G 204 -14 584 13.7 -180 674
Jélleenvakuutiajien osuus £4 855 -5E1 -86.6 1118
Makseiut korvaukset yhisensa -120 708 -105 548 -18 187 14.4 -178 581
Komvausvastuun muutos -32 37 -14 248 -17 522 118.0 -5 215
Jalleenvakuutialien osuus 1] =245 4448 -100,0 -G08
Konvausvastuun muutos yhisensa -32 371 -15 287 -17 074 111.6 -8 520
Horvauskulut yhtzensa -153 077 =120 845 =222 28.7 -188 081
Wakuutusmaksuvastuun muutas
Vakuutusmaksuvasiuun muuios -15 02g -37 115 22014 -58.3 -145 581
JEll=envakuutialien osuus 0 -2 75D 2 750 -100.0 -3 880
Wakuutusmaksuvastuun muutas yhisensa -15 029 -39 874 24 775 -82,1 -148 221
Litkekulut -12 335 -12 364§ G0 -0.5 -23 302
Sijottustoiminnan kulut -35 521 -28 852 -8 8E8 240 -85 338
Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu -7 477 -5g -7 387 5 255,58 -13 380
Vakuutustekninen tulos 2148 25 278 -23 129 91,5 19 375
Muu kuin vakuutustekninen laskelma:
Muut tuotot 2134 1447 Gar 47.5 3 084
Buut kulut -2272 -1 431 -241 588 -3228
Oisuus osakkuusyhtididen voitostatappiosta -513 251 -TT4 -208.8 -371
Tulowerot varsinaisesta ioiminnasia g2 -4 434 4484 -101.4 -3 524
Voittoftappio varsinaisesta toiminnasta verojen jalkeen 1 560 21121 -19 581 A28 15 338
Voittoftappio satunnaisten erien jédlkeen 1 560 21121 -19 581 H26 15 339
WEhemmistoosuus tillkauden tuloksesta 33 -19 52 -288.5 -558
Kauden voitto/tappic 1 533 21102 -18 509 425 14 782
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OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERNI

TASE 1000 €
30.06.2006 30.06.2005 Muutos Muutos-%: 31.12.2005
VASTAAVAA
Ainesttomat hyddykkest 10 953 9145 1808 19,8 9913
Sijoitukset 2146 055 2077076 63 979 33 2112 468
Sijoitussidennaisten vakuutusten
katteena olevat sijoitukset 308 790 244 B8O 62121 254 291 000
Saamiget 11 555 15114 -3 538 -23.5 13775
Muu omaisuus 2155 1 888 286 15,3 2491
Siitosaamiset 30 418 33 887 -3 445 -10,2 30 758
Vastaavaa yhteensa 2 507 925 2381739 126 186 53 2 460 405
VASTATTAVAA
Oma paidoma
Pohjarahasto 4482 4482 0 0.0 4482
Takuupadoma 2018 2018 0 0.0 2018
Muw oma padoma 34 545 18 280 16 265 ga.0 18773
Kauden veittoftappic 1532 21102 -19 508 025 14 782
Oma paacma yhteensa 42 838 45 832 -3 244 -7 41 055
Vahemmistiosuus 3672 4088 -417 -10,2 3700
Padomalainat 0 15 000 -15 000 -100,0 0
Konsernireservi 312 ] 312 - 358
Vakuutustekninen vastuuvelka 2137 6432 2045972 91 671 45 2 104 035
Sijoitussidennaisen vakuutuksen vastuuvelka 298 866 241522 57 144 237 284 752
Yelkakigzlainat 7 384 7401 -38 0.5 7 3684
Muut velat 13 635 17 412 -3 717 -21,3 12273
Siifovelat 3 936 4 451 -525 -11,8 6719
Vastattavaa yhteensa 2 507 925 2381739 126 186 53 2 460 405
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OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

Keskindinen Henkivakuutusyhtio Tapicla

Sijoitusjakauma (kayvin arvoin)

30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
milj. eurca Y milj. euroa E) milj. euroa Y

Lainasaamiset ¥ 314 1.8 37,0 23 342 2.0
Joukkovelkakirjalainat ¥ 510.7 47.8 2743 524 57.8 50,2

* 2iadh35 korhorahastojs . 8.7 23 385 23 40,0 23
Muut rahgitusmarkkinavalinest ja talletukset s 121.7 7.2 f6,1 14 287 5.3

* zizdlhad korhorahastojs 0.0 0.0 8,6 0.4 2.0 01
Crsakkeet ja osuudet 3E5.8 21.8 240.8 20,4 3E8.8 21.8
Kiinteistzioiukeet * 5 1.7 214 80,1 218 £7.0| 208

* ziagifad afoifuarahasioa ja yhieizajolusyrifyksia 5.3 0.3 0.0 21 0.1
Muut sijoifukset
Sijoitukset yhteensi 1691,2] 1000 16690 1000 17086 1000
JVEL rmoafioitu duraate 3,05

1) Si3taa kerynest koot

7)  Korkoranasiolsta pltedn koron ranastot slsityvst joukkoveiaiinaiainalrin |3 lynyen koron rahastor mulhin rancitysmarkon aainelsin.

3 SlEHtas taseen sjotuksln KuLlUVE: tEletuksat

4] SIE3ta3 niden sljolusrahastalen osuutet [3 sfoitukset niinin Annastettavin ynisissjoiusyrityeein, ot slolttavat dinteisioinm |3 dirsisynieisann,
T Kalkl anat omile kinteistalie |3 ravannusaikalset saamisat dsanyvat Rinszishis ] situksin.

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdayvin arvoin 1.1.-30.6.2006

Sijoitusten Sitoutunut Tuotto-% sitoutunselle
nettotuotot L 2-,
kaywin arvoin © paaocma = padomalle
1-6/2008 1-6/2008 1-672006 | 1-6/2005 | 1-12/2005
milj. € milj. € g g )
Lainasaamiset = 0.5 2.5 1.7 1.8 3.8
Joukkovelkakirjalainat 3 -11.1 5403 -1.3 3.8 4.8
iosfa korkorahastol 0.1 el 0.2 1.5 44
Muut rahgifusmarkkinavilinest ja talletukset # 1.4 1086,1 14 0.8 22
“iosfa korkorahastol 0.0 0.2 33 o1 25
Crsakkeet ja osuudet 18.8 388,5 51 13.2 2r.o
Kiinteistésijoitukset * = 13.8 350,5 3.0 7 43
* josfa sjoitusrahazioja j3 phisissioilusyniyksis 3.2 ER| 558 18.1
Muut sijoitukset
Sijoitukset yhteensi 231 16962 14 5.6 BA
Sjoituslajeille kohdistamattormnat tuctot, kulut ja likekulut 0.6
Sijoitustoiminnan nettotuctto kiyvin arvoin @ 22,3 16962 1,3 5.5 B7

1) Sijoitustoiminnan nettotuotot kdywin arvoin = Raportointikauden lopun ja a'un markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahiunest kassavirat
Kassavirralla tarkoitetaan ostojen | kuluen ja myyntien [/ tuctiojen erotusta.

2} Sitoutunut padoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivitidin /| kuukausittan aikapainotetut kassavirrat.

31 Sisadlaa korkorahastojen tuoiot

4 Sis3taa kiintestdsijoitukssn tlastottavien sijcitusrahastojen ja yhisissijoitusyritysten fuotot

51 Kaikki la'nat omille Kiintestd®e ja rakennusaikaise! saamiset sisdltyvat konteistosijoituksiin,

) Luvut ovat ilman sijoitussidonnaisten katteena olevia sijoituksia.
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Yritysten Henki-Tapiola

Sijoitusjakauma (kayvin arvoin)

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

0.6 2006 20.6.2005 31.12.2005
milj. eurca % | milj. euroa % Jmilj. eurgcal %
Lainasaamisel. muui saamisst 1) 5) 8.1 0.8 8.3 1K 8.3 0.8
Joukkowelkakirjalainat 1), 2) 43082 T ] 478,71 839 453,29 80,8
* sisdltad korkorahastoja 14.8 1.8 14,0 1.8 14,7 1.8
Muut rahcitusmarkkinavalineet ja talleiukset 1), 2). 3) 51.4 G6,7 17.9 2.4 .7 4.1
* sisdltad korkorahastoja 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
COzakkeet ja osuudet 154 2 20,2 128.8 12,5 153.5 20,0
Kiinteistasijoifuksst 4), § 111.8 14,6 107.2] 14,3 110,1 14,3
* sisdltad sijoitusrahastoja ja yhisissijodusyrityksia 7.4 1,0 0,0 3,1 0.4
Sijoitukset yhteens3 7624 1000 748 8] 1000 7634 1000
JUK. modificitu duraatio 3,05
1) Zlsarda keryneel konot
el Kaorugrahastoiia plikan koron ranzsiol sisdllyval joukkovelakiialainoinin |3 lynyen koron rahasiot muinin ranousmankkl navalineisin,
3 Sisandd taseen sljoituksin kuulueat tallztukest
4 Sisandd nlisen sfolusrahastojen osuudst |a sljeibukset niihin fnnastedtadin yhbelssjotusyriyksiin, [otka sholtavat Kintelstainin 3 klintzistoyhteisainin
5 Kalkkl ainat omille kKinteis:dile |a rakennusalkalset saamiset Glsaltyvat klineistasionuksin
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 1.1.-30.6.2006
Sijoitusten . e
Sitowtunut Tuctto-% sitoutuneslle
nettotuctot . e
. N padoma I) paaomalle
k3ywin arvoin 1)
1-GI2006 1-6/20086 1-8/2006 | 1-6/2005 | 1-12/2005
milj. € milj. € Y %o %o
Lainasaamiset " 0,2 6.3 2.4 27 51
Joukkeovelkakirjalainat 3 8,3 455 4 -1.4 4.0 4.5
Yioata korkorahastol 0,0 14.7 -0.2 28 4.3
Muut rahoitusmarkkinavilineet ja tallstukset 0.5 47.0 1.3 B 22
Yosts korkomahastol 0,0 0.0 20,7 1, 23
Cr=akkest ja csuudsat 7.8 150,5 5.2 12,1 275
Kiinteistésioitukset ™ ¥ 82 105.7 5.0 27 B8
*ipsfa afjoitusrahastoiz ja yhisissioiusyrifykeid 0,3 4.7 5.8 16,0
Sijoitukset yhieens3 7.5 7648 1.0 5.2 89
Sijoituslajeille kohdistamattomat fuctot, kulut ja likekulut 0,3
Sijoitustoiminnan nettotuotto kiywvin arvoin o 7.2 TE4.8 0,9 5.1 8,7

1} Sijoitustoiminnan nettotuctot k3yvin arvoin = Raporointikauden lopun (3 alun markkins-areojen muutos - kauden aikana tapahiuneset kassawmat.

Kassavirmalla tarkoitetaan ostojen [ kulujen ja myyntien | tuottojen erotusta

2} Sitcwiunut pazoma = Markkins-areo raportomtikauden alussa + panvitiain / kuukausitiain aikapanotetut kassavirmat

3} Sis34aa korkorahastojen tuotot

4} Sis34aa kiinteistisijotuksiin tilastoitavien sijoitusrahasiojen ja yhieissijoitusyriysten tuoiot
51 Kaikki lanat omille kiinteistdille ja rakennusaikaiset saamiset sisaltywat kinteistas oduksiin,

81 Luwut ovat iiman sijoitessidonnaisten katteena olevia sijoituksia

22(28)




OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

PANKKI- JA SIJOITUSPALVELUTOIMINTA

Tapiola — ryhman pankkipalvelutoimintaa harjoittaa henkildasiakkaille pankkipalveluja tuottava
Vahinko — Tapiolan tytaryhtié Tapiola Pankki Oy (Tapiola Pankki). Tapiola — ryhman
sijoituspalvelutoimintaa harjoittavat sijoitusrahastotoimintaa hoitava Tapiola Rahastoyhtio Oy, joka
kuuluu Tapiola Pankki Oy:n tytaryhtiéna Vahinko-Tapiolan konserniin, seka
omaisuudenhoitopalveluja tarjoava Tapiola Omaisuudenhoito Oy, joka hoitaa Vahinko-, Henki- ja
Yritysten Henki-Tapiolan arvopaperisijoitukset ja tarjoaa omaisuudenhoitopalveluja Tapiolan
asiakkaille.

Pankkipalvelutoiminta

AVAINLUVUT - PANKKIPALVELUT

EMOYHTIO KONSERNI
Muutos % Muutos %

1-6/2006 1-6/2005 tai %-yks 1-12/2005| 1-6/2006 1-6/2005 tai %-yks 1-12/2005
Korkotuotot, netto Milj. e 1,7 1,2 47,8 2,5 1,8 1,2 48,5 2,6
Palkkiotuotot, netto Milj. e 1,1 0,7 66,0 13 3,1 2,3 31,4 5,0
Arvopaperikaupan ja
liketoimminnan muut Milj. e 0,5 -0,2 -388,8 0,3 0,3 -0,3 -225,0 0,1
nettotuotot
Liiketappio Milj. e 36 46 228 -85 36 4,1 12,0 7.2
Lilketappio prosentteina %| 438 -1166 72,8 904| 31,7 61,6 30,0 46,7
liikevaihdosta
Liikevaihto Milj. e 8,2 40 1055 9,5 11,4 6,7 71,3 15,4
Kulu-tuotto -suhde 1,8 3,4 -1,6 2,8 1,6 2,1 -0,5 1,8
Saamiset yleisolta ja Mil.e| 3406  201,7 68,9 2535 3406  201,7 68,9 2535
julkisyhteisagilta
Velat yleisclle ja Mij.e| 3720 2203 68,9 306,3| 3715 2202 68,7 3062
julkisyhteisoille
Oman padoman tuotto % 358  -40,2 45 -406| -355  -350 0,5 34,2
Vakavaraisuussuhde % 16,8 17,6 -0,8 11,1 16,2 17,9 -1,7 11,5

Pankin asiakasmaaéaréat ja tulos ovat kehittyneet suunnitelman mukaisesti

Pankkikonsernin korkokate oli katsauskaudelta 1,8 miljoonaa euroa (1,2 milj. e) ja kauden tappio 4,0
miljoonaa euroa (4,5 milj. e).

Pankin antolainauksen keskikorko oli katsauskauden lopussa 3,35 prosenttia (2,95 % 12/2005) ja
talletusten keskikorko 2,32 prosenttia (2,01 % 12/2005).

Vahinko-Tapiolan tytaryhtién Tapiola Pankin asiakashankinta on jatkunut tavoitteiden mukaisesti.
Katsauskauden lopussa pankilla oli 63 500 (48 700 12/2005) asiakasta.

Pankin pitkan aikavalin tulosennusteisiin verrattuna otto- ja antolainausmarginaalit ja yleinen korkotaso
ovat alhaiset ja tasta johtuen myds korkokate alittaa suunnitellun tason.

PANKKIPALVELUTOIMINNAN TOIMINTAYMPARISTO

Vuosi sitten alkanut korkotason nousu on jatkunut edelleen. Tata osoittaa 12 kuukauden Euribor —
korko, joka oli 2005 joulukuussa 2,786 prosenttia ja katsauskauden lopussa 3,401 prosenttia.
Rahalaitosten luottokannan keskikorko nousi viime joulukuusta toukokuuhun 3,56 prosentista 3,85
prosenttiin. Uusien asuntolainojen korko nousi vastaavana aikana 3,27 prosentista 3,57 prosenttiin.
Euromaaraisten talletusten keskikorko nousi vuoden vaihteen 1,19 prosentista 1,31 prosenttiin.
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OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

Antolainauksen korkotaso nayttaa elpyvan ottolainausta nopeammin mika tukee pankkien korkokatetta.
Korkotaso pysynee lahivuosina edelleen historiallisesti ottaen alhaisena.

PANKKIPALVELUTOIMINTA JA SEN KEHITTAMINEN

Tapiola Prime — korkoa on nostettu kahdesti alkuvuoden aikana. Korko on 3.7.2006 alkaen kolme

(3,00) prosenttia oltuaan ajalla 27.4. — 2.7.2006 2,75 prosenttia ja ajalla 1.1. — 26.4.2006 2,50
prosenttia.

PANKKITOIMINNAN RISKIASEMA

Kuvaus Tapiola Pankin riskeista ja riskienhallinnan periaatteista sisaltyy vuoden 2005
toimintakertomukseen. Riskienhallinnan periaatteissa ei ole tapahtunut muutoksia.

Paivitetty luottokannan, pl. henkilékuntaehtoiset luotot, jakauma kolmeen riskiluokkaan:

Luottojen riski-indeksit Riskitaso Jakauma % Jakauma %
6/2006 12/2005
1-4 alhainen 26 29
5-12 normaali 56 54
13-25 korkea 18 17

Jarjestamattomia luottoja oli katsauskauden lopussa kaksi kappaletta yhteensa 158 tuhatta euroa (ei
jarjestamattomia luottoja 12/2005).

TULEVAISUUDEN NAKYMISTA PANKKIPALVELUTOIMINNASSA

Toteutunut ja todennakdisesti edelleen jatkuva korkojen nousu muuttaa markkinatilannetta. Lyhyelld
aikavalillad pankin varainhankinta kallistuu hieman luotonantoa nopeammin, mutta pidemmalla ajalla
korkojen nousu mahdollistaa nykyistd katteellisemman hinnoittelun. Toteutunut koronnousu ei
toistaiseksi ole hidastanut keskeisten lainatuotteiden, kuten asuntolainojen kysyntaa.
Asiakashankintaan panostetaan tehostetusti ja pankin kasvun odotetaan olevan nopeampaa kuin alalla
keskimaarin. Tasta huolimatta korkokatteen osuus tulostekijana pysyy vain nykyisen suuruisena.

Koko vuoden 2006 tulostavoite on kasvuun tahtaavasta panostuksesta johtuen edelleen tappiollinen.

MERKITTAVAT LIIKETOIMET

Katsauskauden aikana pankin vakavaraisuutta vahvistettiin suunnitelman mukaisella osakepaaoman
korotuksella ja toissijaiseen omaan padomaan luettavalla debentuurilainan liikkeeseen laskulla.

Osakepaaomaa korotettiin 3,0 miljoonalla eurolla ja ylikurssirahastoon kirjattiin 7,0 miljoonaa euroa eli
korotuksen maara oli yhteensa 10,0 miljoonaa euroa. Merkinnan jalkeen pankin osakepddoman maara
on 16,0 miljoonaa euroa ja ylikurssirahaston maara 40,0 miljoonaa euroa.

Tapiola Pankin debentuurilainan 1/2006 nimellisarvo on 10 miljoonaa euroa ja laina-aika 10 vuotta.

Paaomaa on kaytetty edellisten tilikausien aikana pankkihankkeeseen ja toiminnan kaynnistyttya
liiketoiminnan alun tappion kattamiseen.

Osakepddoman korotuksen

Pankin osakekannan jakauma 30.6.2006 jalkeen

Osuus Osuus
Osakkeita, | osakkeistaja] Osakkeita, |osakkeistaja
kpl aanista, % kpl aanista, %

Keskinainen Vakuutusyhtié Tapiola 18 729 76,1 20 587 68,8
Keskinainen Henkivakuutusyhtié Tapiola 3771 15,3 5363 17,9
Yritysten Henkivakuutus Oy Tapiola 1000 4.1 1796 6,0
Keskinainen Elakevakuutusyhtié Tapiola 1 000 4.1 2 062 6,9
Tapiola Omaisuudenhoito Oy 100 0,4 100 0,3
Yhteensa 24 600 100,0 29 908 100,0
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OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2006

Rahastoliiketoiminta

AVAINLUVUT - RAHASTOLIIKETOIMINTA

Muutos % tai
1-6/2006 1-6/2005  %-yksikko 12/2005

Hallinnointipalkkiotuotot Milj. e 3,6 2,6 40,4 56
Asiakashyvitykset Milj. e 1,3 0,7 775 14
Likevaihto Milj. e 2,5 2,0 296 44
Kulu-tuotto-suhde 0,7 0,6 0,1 0,6
Likevaitto Milj. e 0,7 0,7 25 1,7
Liikevoitto likevaihdosta % 26,7 34,1 -14 37,2
Oman péadoman tuotto % 29,7 25,1 46 33,8
Koko padoman tuotto % 22,6 18,4 4.2 28,4
Omavaraisuusaste % 69,0 61,2 78 83,9
Muutos % tai

62006  12/20057  %-yksikko 6/2005
Ensisijaiset omat varat Milj. e 34
Omien varojen ehdoton M. & 01
vahimmaismaara
Omien varojen ylijadma | Milj. e 3,3
Om|§n varojen yluaa.ma (IV kiinteiden Mil, & 29
kulujen padomavaatimus)
Omien varojen ylijadma v M. e 31

(sijoitusrahastojen padomavaatimus )
) Omien varojen laskentaa koskeva standardi RA4.20 astui voimaan 30.6.2006

Rahastopadomat Milj. e 1030,6 974,2 58 848,3
Markkinaosuus % 2,0 22 0,2 2,1

Tapiola Rahastoyhtié Oy:n rahastopddomat kasvoivat 56,4 miljoonalla eurolla 974,2 miljoonasta eurosta
1 030,6 miljoonaan euroon. Markkinaosuuttamme aleni vuoden vaihteen 2,2 prosenttista 0,2
prosenttiyksikk6a 2,0 prosenttiin. Tapiola Rahastoyhtid Oy sailytti asemansa Suomen 8. suurimpana
rahastoyhtiona, vaikka menetimme markkinaosuutta erityisesti pitk&n koron rahastoissa.

Osuudenomistajien maara katsauskauden lopussa oli 17 553 osuudenomistajaa (15 067
osuudenomistajaa 12/2005).

RAHASTOLIIKETOIMINNAN TOIMINTAYMPARISTO

Vuosi 2006 alkoi osakemarkkinoilla jalleen positiivisissa merkeissa. Osakekurssit jatkoivat nousuaan,
joka oli jatkunut vuodesta 2003 Idhtien l1dhes yhtamittaisesti. Toukokuun puolivalissa kurssit kuitenkin
kaantyivat laskuun kaikilla markkinoilla. Yritysten tulosennusteet ovat edelleen hyvia ja niitd on kevaan
mittaan jopa nostettu yl6spain. Korjausliike ei johtunutkaan yrityskentan huonoista uutisista vaan
I&hinna inflaatiopeloista seka korkotason noususta. Korkojen nousu nakyy lyhyehkélla aikavalilla pitkan
koron rahastojen heikompana tuottona. Osakekurssien nousuvauhdin arvioidaan jatkossa olevan
maltillisempaa, mutta pitkan aikavalin tuotto-odotus sailyy korkosijoituksia parempana. Toukokuussa
alkanut kurssilasku ohjasi jonkin verran varoja osakerahastoista pienempiriskisiin lyhyisiin
korkosijoituksiin.
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Sijoitusrahastojen suosio seka yritysten etta yhteisdjen ja kotitalouksien saastokohteina jatkui
voimakkaana. Suomeen rekisterodityjen rahastojen rahastopddoma kasvoi 44,7 miljardista eurosta 52,0
miljardiin euroon. Merkittdva osa naista varoista tuli yrityksilta ja yhteisdilta. Sijoitusrahastojen
yhteenlasketut padomat ylittivat Suomessa ensimmaista kertaa asuntoluottojen lainakannan maaran.

RAHASTOLIIKETOIMINTA JA SEN KEHITTAMINEN

Tapiola-rahastot selvisivat haastavasta markkinatilanteesta hyvin, silld rahastojemme arvot
laskivat keskimaaraistd vahemman. Puolueettomat rahastoluokittelijat arvostivat osakerahastomme
jalleen korkealle. Helsingin Sanomien rahastovertailussa Tapiola Hyvinvointi valittiin vuoden
tehokkaimmaksi rahastoksi Suomessa. Vertailuperusteena kaytettiin suhteellisen tehokkuuden lukemaa
eli miten paljon rahasto on tuottanut suhteessa riskiinsa verrattuna kilpailijoihin.

Toukokuun puolivalissa aloitti toimintansa uusi Tapiola Japani -rahasto. Seka pieniin etta suuriin
japanilaisiin yrityksiin sijoittava rahasto on koettu erittain kiinnostavaksi sijoituskohteeksi ja kesakuun
loppuun mennessa osuudenomistajia oli jo 332. Vuoden 2005 loppupuolella perustettu Tapiola
Kiinteistd-rahasto on menestynyt hyvin ja tuottoa perustamisesta lahtien on kertynyt 15,5 % (30.6.2006).
Kiinteistd-rahastossa on 447 osuudenomistajaa.

Tapiola-rahastojen myynnin tueksi perustettiin tuotetiimi, johon kuuluu kaksi tuotepaallikk6a ja yksi
tuoteasiantuntija. Tuotetiimin tehtdvana on parantaa myyjien tuote- ja ratkaisuosaamista, nostaa
rahastojen myyntia seka lisatd Rahastoyhtion nakyvyytta. Henkil6stoé kasvoi alkuvuonna yhdelld uudella
henkil6lla ja henkiléstdn maara oli 30.6.2006 13 henkilda.

Kilpailu instituutioasiakkaiden varainhoidosta kiristyy ja loppuvuoden suurin haaste on saada Tapiola-

ryhman painoarvoa vastaava osuus naista varoista seka Omaisuudenhoidon ettda Rahastoyhtion
hoidettaviksi.

Omaisuudenhoitopalvelut

AVAINLUVUT — OMAISUUDENHOITOPALVELUT

Muutos %

tai %-
1-6/2006 1-6/2005 yksikkd 12/2005
Liikevaihto Milj. e 1,9 3,5 -45,9 54
Kulu-tuotto -suhde 0,7 0,3 0,4 0,4
Liikevoitto Milj. e 0,5 2,6 -78,7 3,2
Liikevoitto liikevaihdosta % 28,9 73,3 -44 4 59,0
Oman paaoman tuotto % 9,6 53,7 -44 1 63,1
Koko paaoman tuotto % 8,7 49,6 -40,9 56,9
Omavaraisuusaste % 91,3 94,9 -3,6 91,2
6/2006 12/2005 6/2005
Vakavaraisuus (BIS) % 1824 102,1 80,3 139,9
Hallinnoidut asiakasvarat Milj. e 4769,0 46151 33 43457
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Alkuvuonna 2006 Tapiola Omaisuudenhoito Oy:n hoidossa olevat varat kasvoivat noin 3,3 prosenttia ja
olivat katsauskauden lopussa 4 769,0 miljoonaa euroa (4 615,1 milj. e 12/2005).

OMAISUUDENHOITOPALVELUIDEN TOIMINTAYMPARISTO

Vuosi 2006 alkoi sijoitusmarkkinoilla positiivisissa merkeissa. Erityisesti osakemarkkinat jatkoivat
vahvaa kehitystdan aina toukokuun alkuun asti, jolloin markkinat saavuttivat viiden vuoden
kurssihuippuunsa. Tdman jalkeen osakemarkkinat kaantyivat voimakkaaseen laskuun. Pelot
rahapolitiikan kiristymisen jatkumisesta erityisesti Yhdysvalloissa saivat sijoittajat myymaan
riskipitoisimpia sijoituskohteitaan. Yleinen epavarmuus lisasi korkosijoitusten suosiota tassa vaiheessa
vaikka alkuvuosi ei ollutkaan tuottomielessa palkitseva. Keskimaarin osakekurssit nousivat Euroopassa
ensimmaisen vuosipuoliskon aikana 5,3 prosenttia, mita voidaan pitaa kohtuullisena tuottona. Pitkien
korkojen noususta johtuen korkosijoitusten tuotot jaivat alkuvuonna miinuksella.

OMAISUUDENHOITOPALVELUT JA NIIDEN KEHITTAMINEN

Ensimmaisen kuuden kuukauden aikana Tapiola Omaisuudenhoito Oy:n hoidossa olevat varat
kasvoivat hieman yli 3 prosenttia ja olivat kesakuu lopussa 4 769,0 miljoonaa euroa. Ulkopuolisten
valtakirja-asiakkaiden kasvu jatkui hyvéna vastaten ennakko-odotuksia. Hoidettavien asiakassalkkujen
sijoituksellinen menestys oli erityisesti osakerahastojen osalta erinomainen. Tapiola-rahastojen
suhteellinen menestys oli vertailuryhmiensa karkiluokkaa. Kuluvan vuoden tarkein toiminnallinen seikka
on uuden tuotto- ja riskienhallintajarjestelman hankinta. Projekti on edennyt suunnitelmien mukaisesti ja
uuden jarjestelman odotetaan olevan tuotantokaytdssa ensi vuoden alusta.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET MERKITTAVAT LIIKETOIMET
YHTIORAKENTEEN SELKEYTTAMINEN

YLEISTA

Tapiola Pankki Oy hankki 3.7.2006 tehdyilla kaupoilla Vahinko - Tapiolalta 35 prosenttia, Henki -
Tapiolalta 30 prosenttia, Yritysten Henki - Tapiolalta 15 prosenttia ja Elake-Tapiolalta 20 prosenttia
vastaavat osuudet Tapiola Omaisuudenhoito Oy:n osakkeista eli Omaisuudenhoitoyhtién koko
osakekannan.

Tapiola Omaisuudenhoito Oy omistaa 30 prosenttia Tapiola Rahastoyhtié Oy:n osakkeista, minka
johdosta Tapiola Pankki Oy:n suorassa tai valillisessa omistuksessa on kaupan jalkeen myds koko
Rahastoyhtidn osakekanta.

Kaupan tarkoituksena on yhdistaa finanssipalvelut pankkikonserniin ja selkeyttaa yhtidrakenteita.
Asiakaspalvelun osalta pankkipalvelut ja omaisuudenhoito sopivat toiminnallisesti hyvin yhteen.

HENKILOSTON MAARA JA RAKENNE

Henkildston keskimaarainen lukumaara henkildtydpanoksen mukaan laskettuna kasvoi koko Tapiola-
ryhmassa alkuvuoden aikana yhteensd 115 henkil6lla 2 485 henkiléon (2 370 henkea 12/2005).

YHTEISKUNTAVASTUU

Tapiola-ryhma laatii vuosittain erillisen Yhteiskuntavastuuraportin. Tapiolan kolmas
yhteiskuntavastuuraportti 2005 ilmestyi toukokuussa. Raportissa pyritddn kuvaamaan lapinakyvasti
Tapiola-ryhman toimintaa ja vaikutuksia.

Raportointia ja tiedonkeruuprosessia kehitetaan jatkuvasti. Tahtaimessa on, ettd vuoden 2006 raportti
voitaisiin antaa ulkopuoliseen auditointiin.

Tapiola-ryhman yhteiskuntavastuun periaatteet ja yhteiskuntavastuuraportti on luettavissa Internet —
osoitteessa: www.tapiola.fi
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YHTION HALLINNOINTI- JA OHJAUSJARJESTELMA

Tarkemmat tiedot eri hallintoelimista ja niiden tehtavista Internet osoitteesta:
www.tapiola.fi
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