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Rahaston sijoituspolitiikka

Sijoitusrahasto Tapiola Eurooppa sijoittaa
eurooppalaisten yritysten osakkeisiin. Sijoituskohteena
ovat tarkoin valittujen 30-40 yhtién osakkeet, joiden
avulla saavutetaan seka hyva yritys- etta
toimialahajautus. Rahasto sijoittaa yrityksiin, joilla on
innovatiivinen tuotekehitys, vahva markkina-asema ja
hyvat kasvumahdollisuudet. Yritykset tayttavat
varainhoitajien asettamat kriteerit mm. yrityksen
kasvulle suhteessa toimialaansa, kannattavuudelle,
taseen rakenteelle seka arvostukselle. Jokaisesta
sijoituskohteesta tehddan myos vastuullisuusanalyysi.
Rahaston varat hajautetaan kymmenelle

toimialalle. Eri sektoreiden painot voivat vaihdella
0-20 prosenttiin. Jakamalla sijoitukset tasapainoisesti
eri toimialoille pyritdan saavuttamaan yleista
osakemarkkinaa vakaampi kehitys kaikissa
markkinatilanteissa. Rahasto voi sijoittaa
johdannaissopimuksiin edistadakseen tehokasta
salkunhoitoa tai suojautuakseen markkinoiden
epasuotuisilta muutoksilta.Tapiola Eurooppa sopii
sijoittajalle, joka on valmis hyvaksymaan
osakemarkkinoihin liittyvan riskin. Suosittelemamme
sijoitusaika on vahintaan viisi vuotta.
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Rahaston kehitys perustamisesta lahtien. Historiallinen tuotto ei ole
tae tulevasta.

Tuotto

Rahasto Indeksi
1 kk 1,22 % -1,65 %
3 kk 7,27 % 2,35%
6 Kk 12,75 % 7,45 %
12 kk -2,12% -6,29 %
3vpa. 14,30 % 11,80 %
5vp.a. -0,46 % -4,89 %
Perustamisesta lahtien p.a. 3,61 % 1,12 %
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Tapiola Varainhoito Oy

Avaintiedot

Vertailuindeksi: Dow Jones Stoxx 600 Total Return

ISIN: FI0008804760

Bloomberg: TAPINST FH

Aloituspaiva: 21.9.1999

Salkunhoitaja: Tapiola Varainhoito Oy / Outi Kalpio, Timo Ritari, Heikki
Urpelainen, Nina Ebeling, Janne Yliheikkila & Tommi Aikés
Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 76,02

Osuuden arvo: 15,73

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinnat 500e, kuukausimerkinnéat 30e
Merkintatili: FI1036363001008069 (BIC: TAPIFI22)

Palkkiot: Hallinnointi ja sailytys 1,40 % p.a., merkinta 0,80 %,
lunastus 1,00 %

TER: 1,40 (31.12.2011)

TKA: 1,60 (31.12.2011)
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Rahaston 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta.

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi
Volatiliteetti 20,99 % 22,58 %
Beta 0,90 -
Tracking Error 5,30 -
Sharpen luku -0,20 -0,33

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
kuukausikatsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat
ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemisté tulee tutustua tiedonantovelvollisuuden
mukaiseen yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen, jonka saa maksutta Tapiolan toimistolta tai osoitteesta tapiola.fi/rahastot.
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Maantieteellinen jakauma

Iso-Britannia I 2591
Saksa I 2516
Sveitsi 10,46
Ranska 9,13
Ruotsi Wmmmmmam 7,15
Norja Waw 4,34

Alankomaat 2,85
Tanska M 2,64
Luxemburg 2,38
Itavalta 2,01
Muut 7,97
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Toimialajakauma

Kulutustuotteet I 17,65
Teollisuuspalvelut I 14,03
Palvelut kuluttajille 10,82

Energia 10,41
Terveydenhuolto I 9,71
Rahoituspalvelut I 8,25

Telekommunikaatio 6,83
Perusteollisuus NN 6,64
Teknologia 4,37
Julkishyddylliset 3,33
Muut 7,96
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Vastuullisuusjakauma

Kiitettava I 44,60
Hyva . 31,94
Tyydyttava 13,49
Heikko 2,01
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Kiitettava: Yhtio on edelldkavija vastuullisuusasioissa. Vastuullisuus on mukana
kaikessa toiminnassa.

Hyva: Yhtio tayttaa vastuullisuusvaatimukset, on sitoutunut ja kehittaa
vastuullisuuttaan.

Tyydyttava: Vastuullisuus on osa yhtion toimintaa, mutta panostukset ovat rajalliset
esimerkiksi pienesta koosta johtuen.

Heikko: Yhtiét eivat vield huomioi vastuullisuutta toiminnassaan.

Jakauma perustuu Tapiola Varainhoidon vastuullisuusanalyysiin.

Rahaston suurimmat sijoitukset

Yritys Osuus
Subsea 7 S.A. 3,63 %
Henkel Kgaa -Vorzug 3,33%
National Grid PLC 3,33%
Adidas AG 3,11 %
Vinci SA 3,06 %
Sanofi-Aventis 3,03 %
Technip SA 3,03 %
Nestle Sa 2,98 %
Reckitt Benckiser Group PLC 2,95 %
Diageo Plc 2,93 %

Salkunhoitajan katsaus

Euroopan osakemarkkinat huolestuivat jalleen kerran
Etela-Euroopan maiden velkatilanteesta sekd muun
Euroopan nihkeéksi kdyneesta talouskasvusta.
Osakekurssit kehittyivat Yhdysvalloissa edelleen
Eurooppaa paremmin ja talouden tila seka yritysten
nakymat ovatkin sielld paremmat. Parhaiten
huhtikuussa tuottivat perusteollisuus seka defensiiviset
terveydenhuolto ja elintarviketeollisuus. Heikoiten
toimialoista tuottivat pankit, teknologia ja
vakuutusyhtiot.

Rahaston osakevalinnat onnistuivat huhtikuussa
parhaiten terveydenhuollossa (Fresenius teki yksityisia
sairaaloita operoivasta Rhén-Klinikumista muhkean
ostotarjouksen), kuluttajatuotteissa (Volkswagen
raportoi vahvasta tuloksesta kuun loppupuolella) seka
julkishyddyllisissa (National Grid nousi 8 % toimialan
laskiessa 3 %). Myds rahoituspalveluiden reilu alipaino
toi lisatuottoa. Uutena osakkeena rahastoon ostettiin
kemian yhti6 Syngenta AG, joka on erikoistunut
maataloustuotteisiin eli siemenié ja satoa suojaaviin
kemikaaleihin. Salkusta myytiin pois kemian yhti®
Symrise AG ja edellda mainittu Rhén-Klinikum
ostotarjouksen jalkeen.

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen paivittaisen tuoton heilahtelua
keskimaaraisen tuottonsa ymparilla. Mité korkeampi volatiliteetti on,
sitd enemman tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan
markkinoiden tuoton vaihtelun mukana. Esimerkiksi beta 0,5
tarkoittaa, etta sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet
vertailuindeksin noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut
vertailuindeksin tuottoa. Korkea luku kertoo, etta sijoituksen tuotto
on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittéman
koron suhteessa volatiliteettiin. Mité korkeampi luku on, sitd parempi
on tuotto-riski-suhde.

TER ja TKA

TER-luku kertoo rahaston perimien kulujen osuuden prosentteina
keskimaaraisestd pdadomasta tarkastelujaksolla. TER sisaltada rahaston
paaomasta veloitettavat hallinnointi- ja sailytyspalkkiot, mutta ei
kaupankayntikuluja. TKA-luku sisaltda TER:n liséksi rahaston
kaupankayntikulut sekd muut mahdolliset kulut. TKA ei sisalla
rahaston maksamia lahdeveroja.

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
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