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Rahaston sijoituspolitiikka

Sijoitusrahasto Tapiola Korkomaailma on
maailmanlaajuisesti sijoittava korkorahasto. Rahasto
sijoittaa seka kehittyneille etta kehittyville
korkomarkkinoille. Tapiola Korkomaailman
sijoituskohteena kaytetaan erityyppisia rahastoja, jotka
voivat sijoittaa niin yritysten kuin julkisyhteis6jenkin
liikkeelle laskemiin velkakirjoihin. Rahastot voivat olla
aktiivisesti hoidettuja tai indekseja jaljittelevia.
Rahastossa painotetaan lyhyita, keskipitkia tai pitkia
korkosijoituksia markkinatilanteen mukaisesti.
Rahaston tavoitteena on rahasto-osuuksien pitkan
aikavalin arvonnousu. Rahaston tavoitteet pyritdan
saavuttamaan aktiivisella salkunhoidolla, jossa
keskipitkan aikavalin allokaatiopaatoksilla on tarkea
osa. Suosittelemme rahastoa, jos haluat hydtya
kansainvalisten korkomarkkinoiden kehityksesta seka
hyvin hajautetun ja markkinatilanteen mukaisesti
muuttuvan korkosalkun ja hyvéaksyt korkosijoittamiseen
sisaltyvan riskin. Suosittelemme vahintaan 2-4 vuoden
sijoitusaikaa, kuitenkin markkinatilanne huomioiden.
Rahaston nimi on muuttunut 15.4.2011. Aikaisempi
nimi oli Tapiola 2010. (Rahaston korkoindeksina oli
30.9.2007 asti JP Morgan Euro Government Bond.)

Arvonkehitys perustamisesta lahtien
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Rahaston kehitys perustamisesta lahtien. Historiallinen tuotto ei ole
tae tulevasta.

Tuotto

Rahasto Indeksi
1 kk 0,64 % -0,02 %
3 kk 1,38 % 2,00 %
6 kk 6,50 % 4,83 %
12 kk 9,79 % 7,59 %
3vp.a. 7,19 % 5,58 %
5vp.a. 3,95 % 4,14 %
Perustamisesta lahtien p.a. 2,87 % 2,32 %

TAPIOLA

Tapiola Varainhoito Oy

Avaintiedot

Vertailuindeksi: iBOXX Euro Overall

ISIN: F10008801857

Bloomberg: TAP2010 FH

Aloituspadiva: 21.9.1999

Salkunhoitaja: Tapiola Varainhoito Oy / Jari Jarvinen
Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 14

Osuuden arvo: 14,357

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinnat 500e, kuukausimerkinnat 30e
Merkintatili: Tapiola 363630-1008119

Palkkiot: Hallinnointi ja sailytys 0,35 % p.a., merkinta 0,80 %,
lunastus 0,50 %

TER: 0,83 (31.12.2011)
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Rahaston 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta.

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi
Volatiliteetti 4,55 % 3,51 %
Beta 0,36 -
Tracking Error 4,92 -
Sharpen luku 1,63 1,72

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
kuukausikatsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat
ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemisté tulee tutustua tiedonantovelvollisuuden
mukaiseen yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen, jonka saa maksutta Tapiolan toimistolta tai osoitteesta tapiola.fi/rahastot.
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Sijoitusten jakauma

Robeco Lux-o-rente IS 16,22
ING L RENTA-EM MK DB LC-IC s 12,26
ING L Renta Fund Emerging Market Debt 11,40
T. Rowe Price Global High Yield Bond Fund 11,08
ING L INV-RENTA EU HG YLD-IH s 10,38
UBAM - Euro 10-40 Convertible Bond W 10,04
Tapiola Yrityskorko 9,78
Tapiola Pitkakorko N 9,31
Seligson Euro Corporate Bond 5,76
Seligson Euro-obligaatio 3,05
Muut 0,72

Salkunhoitajan kommentti

Teollisuusmaiden ennakoivat suhdanneosoittimet
jatkoivat huhtikuussa nousuaan. Vahvistuvan
suhdanteen oloissa pitkien korkojen pitéisi asteittain
kdantya maltilliseen nousuun. Pitkat korot kaantyvat
nousuun siina vaiheessa, kun talouden "kovat" faktat
alkavat parantua. Toistaiseksi kysymys on odotusten eli
pehmeiden faktojen elpymisesta. Pidemmalla
aikavalilla teollisuusmaiden pitkat korot ovat
"japanilaistumassa". Dollari vahvistui euroa vastaan,
millé oli positiivinen vaikutus rahaston arvoon, koska
valuuttariskia ei suojata. Arvostus ja ndkyma puoltavat
edelleen avointa valuuttariskia.

TAPIOLA

Tapiola Varainhoito Oy

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen paivittaisen tuoton heilahtelua
keskimaaraisen tuottonsa ymparilla. Mité korkeampi volatiliteetti on,
sitd enemmaén tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan
markkinoiden tuoton vaihtelun mukana. Esimerkiksi beta 0,5
tarkoittaa, etta sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet
vertailuindeksin noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut
vertailuindeksin tuottoa. Korkea luku kertoo, etta sijoituksen tuotto
on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittoméan
koron suhteessa volatiliteettiin. Mita korkeampi luku on, sitéd parempi
on tuotto-riski-suhde.

Total Expence Ratio/TER

TER kertoo rahaston perimien kulujen osuuden prosenttilukuna
keskimaaraisesta paaomasta edeltédvan 12 kuukauden jaksolta. Se
sisaltaa rahaston paaomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei siséalla kaupankayntikuluja.

Vastuunrajoitus: Rahaston kuukausikatsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Katsaukseen on keratty luotettavina pidettyja tietoja. Tapiola Varainhoito Oy ei vastaa
kuukausikatsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat
ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemisté tulee tutustua tiedonantovelvollisuuden
mukaiseen yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen, jonka saa maksutta Tapiolan toimistolta tai osoitteesta tapiola.fi/rahastot.
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